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Neutralne dane z rynku pracy 19 czerwca 2012

Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw wzrosto o0 0,3% r/r, za $ ptace o 3,8% r/r. Obie liczby byly mniej wi  ecej
zgodne z oczekiwaniami rynkowymi i nie miaty wptywu na rynek. Dane potwierdzity, ze polski rynek pracy wci az
jest w stabej sytuacji, zadania ptacowe nie s g wygérowane, a ryzyko efektéw drugiej rundy jest mi nimalne. Dane
sa neutralne z punktu widzenia polityki pieni  eznej.

- . W maju tempo wzrostu zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw utrzymato sie na
Wynagrodzenia i zatrudnienie o o ) T O

w sektorze przedsi ebiorstw, poziomie z kwietnia (0,3% r/r), czyli bytlo zgodne z oczekiwaniami rynkowymi i nieco
T % rir mocniejsze od naszych prognoz (0,2% r/r). W ujeciu miesiecznym liczba
i zatrudnionych spadfa o niecaly tysiac, za$ od poczatku roku w sektorze
przedsiebiorstw ubyto juz ponad 21 tysiecy miejsc pracy. Krajowy popyt na prace
jest bardzo staby, na co naszym zdaniem wptyw ma spowolnienie za granica, ktére
_ coraz mocniej oddziatuje na polski przemyst, oraz kiepska sytuacja w sektorze
budowlanym, gdzie obserwujemy kolejne bankructwa firm. Spodziewamy sie, ze w

nadchodzacych miesigcach wzrost zatrudnienia utrzyma sie w okolicach zera.

Wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw wzrosty o 3,8% r/r, czyli mniej wiecej
_ zgodnie z naszymi i rynkowymi oczekiwaniami (3,9% r/r). Po raz pierwszy od lutego
zaobserwowali$my dodatni realny wzrost ptac (0,2% r/r), na co wptyw miat spadek

DDDAD DD SO OO NN inflacji CPI. Wzrost realnych ptac jest mizerny, co jest efektem stabej sytuacji na
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4,2% rlr i realnie o 0,5% r/r, co wspiera nasza prognoze dalszego spowolnienia
konsumpcji prywatnej w drugim kwartale biezgcego roku.

- Zatrudnienie
—— Wynagrodzenia

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwenciji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcii,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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