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Zatrudnienie stabnie, ptace mocno w gore 16 lutego 2012

Wzrost ptac w sektorze firm w styczniu znacznie prz ~ ekroczyt oczekiwania i byt najszybszy od trzech lat . Trudno na
razie wyjasnié zrédto tak mocnego przyspieszenia, ale bior ac pod uwag e pogarszajaca sie koniunktur e

g

ospodarcz g i widoczne jednocze s$nie hamowanie wzrostu zatrudnienia, podejrzewamy, Ze jest to raczej efekt

jednorazowych wyptat ni z trwalego wzrostu wynagrodze n. Wiecej informacji nt. wzrostu ptac dostarczy zapewne
Biuletyn Statystyczny w przysztym tygodniu. Spodzie wamy si @ hamowania wzrostu ptac i zatrudnienia w kolejnych

miesi gcach.
W styczniu zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 0,9% r/r, czyli mniej
od oczekiwan naszych (1,1%) i rynkowych (1,2%). Liczba etatéw byta o ok. 50 tys.
Wynagrodzenia i zatrudnienie wyzsza niz w styczniu 2011 r. i niemal o tyle samo niz w grudniu 2011, co
w sektorze przedsi ebiorstw, najprawdopodobniej jest przede wszystkim efektem corocznej zmiany populacii

0,
Yorlr przedsiebiorstw badanych przez GUS (zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow). W

styczniu 2011 r. wzrost wyniost 3,8% r/r (i 200 tys. zatrudnionych r/r), co w
poréwnaniu do dzisiejszych danych dobrze obrazuje skale spowolnienia na polskim
rynku pracy.

Z kolei przecietne ptace w sektorze przedsiehiorstw w styczniu zaskoczyty mocno
na plus, rosnac o 8,1% r/r (wobec oczekiwan naszych 4,4% i rynku 4,9%;
najwyzsza prognoza rynkowa na poziomie 7%). Na razie trudno wyjasni¢ zrodto tak
znacznego przyspieszenia wzrostu wynagrodzen bez bardziej szczeg6towych
danych, jednak naszym zdaniem mogto to by¢ zwigzane z wyptata nagrod lub

zaleglych podwyzek w jakim$ duzym przedsiebiorstwie oraz (tylko czesciowo)

3838832230209 wzrostem pensji minimalnej, ktéra od stycznia 2012 podskoczyta z 1386 do 1500 zt.
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o= WET ghxT v Bardziej konkretne wnioski bedzie mozna wyciagna¢ dopiero po opublikowaniu

Zatrudnienie Biuletynu Statystycznego GUS. Wedtug naszych szacunkéw fundusz ptac w

—— Wynagrodzenia sektorze firm wzrést w styczniu nominalnie o 9,1% r/r i realnie o 4,7% r/r., co jest

wspierajace dla popytu wewnetrznego.

Styczniowe dane z polskiego rynku pracy pokazujg, ze przedsiebiorcy zatrudniajg
coraz mniej chetnie, przygotowujac sie na spowolnienie gospodarcze.
Spodziewamy sie, ze tempo wzrostu zatrudnienia w nadchodzacych miesigcach
moze jeszcze spowolni¢, a polskim gospodarstwom domowym coraz trudniej
bedzie znalez¢ prace. Nie sg to warunki sprzyjajace szybkiemu wzrostowi piac,
dlatego, chociaz nie znamy na razie dobrego wytltumaczenia skali styczniowych
podwyzek, nie wydaje nam sie prawdopodobne utrzymanie takiej dynamiki ptac w
kolejnych miesigcach.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére
mogty w konsekwenciji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcii,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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