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Komentarz na goraco

Eksport spowalnia zgodnie z oczekiwaniami 13 lutego 2012

Dane nt. bilansu ptatniczego za grudzie

n byly zbli zone do oczekiwa n, potwierdzaj ac dalsze spowolnienie wzrostu

eksportu i utrzymanie niskiej dynamiki importu. W k olejnych miesi gcach prawdopodobna jest kontynuacja tych
tendencji. Deficyt obrotow bie zacych w 2011 r. zmniejszyt si e do 4,1% PKB z 4,7% rok wcze $niej, a stopie h jego
pokrycia przez naptyw kapitatu dtugoterminowego wzr Ost do 94%.
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Deficyt obrotéw biezacych w grudniu 2011 wynioést 1,34 mid € i byt nieznacznie
wiekszy od listopadowego (1,11 mid €) oraz od prognoz (nasza prognoza 1,17 mid
€, konsensus rynkowy 1,19 mid €). Wartosci obrotow towarowych handlu
zagranicznego oraz obrotéw w wymianie ustug byly bardzo bliskie naszym
oczekiwaniom. Tak jak przewidywaliSmy, kontynuowane bytlo hamowanie
dynamiki polskiego eksportu — w grudniu roczne tempo wzrostu wyniosto ok. 5%,
wobec 6,8% w listopadzie — najprawdopodobniej pod wpltywem pogorszenia
koniunktury gospodarczej za granicg. Wzrost importu utrzymat sie na niskim
poziomie 2,4% r/r (miesigc wczesniej 2,3%), potwierdzajac stabos¢ popytu
krajowego. W sumie wiec dane potwierdzajg przewidywane przez nas tendencje i
nie zmieniajg prognoz na kolejne miesiace.

W grudniu zanotowano odptyw zagranicznych inwestycji bezposrednich z Polski
(-131 min €), ale w sumie w catym roku 2011 naptyw BIZ wyniést niemal 10 mid €
wobec 6,7 mid € w 2010 r. Deficyt obrotéw biezacych w catym 2011 roku wyniost
15,2 mid €, czyli 4,1% PKB (rok wczesniej 4,7% PKB). Stopien pokrycia tego
deficytu przez naplyw netto bezposrednich inwestycji wyniést 38%, natomiast
uwzgledniajac dodatkowo fundusze z UE, stopien pokrycia deficytu przez naptyw
kapitatu diugoterminowego wyniést 94%, wobec 58% przed rokiem. Wyrazny
wzrost tego wspoétczynnika w ostatnich miesigcach powinien mie¢ pozytywny
wplyw na ztotego.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktore
mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek
spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz
przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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