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Grudniowe dane z rynku pracy blisko prognoz 18 stycznia 2012

Wozrost ptac w sektorze przedsi ebiorstw w grudniu 2011 r. wyniést 4,4% r/r i 9,0% m  /m, gdy zatrudnienie spadto o
0,2% m/m, co przeto zyto sie na spowolnienie dynamiki wzrostu do 2,3% r/r. Dane te wpisuj @ sie w trend
obserwowany na rynku pracy od potowy 2011 r. i nie zmieniaj @ naszych przewidywa n na ten rok - s podziewamy si e
stagnacji zatrudnienia oraz wyhamowania tempa wzros  tu ptac mniej wi ecej do poziomu zgodnego z dynamik g inflacji. Z
punktu widzenia RPP dzisiejsze dane z rynku pracy s g neutralne — oczekujemy, ze w nadchodz gcych miesi gcach stopy
pozostan g na niezmienionym poziomie.

Grudzien 2011 r. przyniost dalsze stopniowe wyhamowanie dynamiki zatrudnienia
L L w sektorze przedsiebiorstw do 2,3% r/r (spadek o 0,2% m/m) z 2,4% r/r miesiac
Wynagrodzenia i zatrudnienie o P ° . o 1ir ( p. N ° ) ° ) a
14 1w sektorze przedsi ebiorstw, wczesniej. Wzrost w skali roku okazat sie nizszy od rynkowych i naszych
%r/r oczekiwan na poziomie 2,4% r/r. Warto wspomnie¢, ze na koniec 2011 r. poziom

zatrudnienia wyniést 5503,2 tys. 0s06b, tj. nieznacznie tylko wiecej (o ok. 2 tys.)

Zatrudnienie

niz w styczniu 2011 r. Wprawdzie brak jest szczegétdw odnosnie zmian
—— Wynagrodzenia

zatrudnienia w poszczegolnych podsektorach (dane te zostana opublikowane
przez GUS pod koniec miesigca w biuletynie statystycznym), niemniej mozna
stwierdzi¢, ze przedsiebiorstwa uwzgledniajac nizsze perspektywy wzrostu
gospodarczego zaréwno za granicg, jak i w kraju zaczely stopniowo ograniczac
zatrudnienie.

Wzrost przecietnych wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2011 r.

0 1 A T wyniost 4,4% r/r (na tym samym poziomie co miesiac wczesniej), ksztattujac sie
nieznacznie ponizej naszych oczekiwan na 4,5% r/r. W skali miesigca ptace
wzrosty 0 9,0%, co wynikato m.in. z ptatnosci premii $wigtecznych. Uwzgledniajgc

dane o ptacach i zatrudnieniu w firmach szacujemy, ze fundusz ptac wzrést o
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6,8% r/r w ujeciu nhominalnym oraz o 2,1% r/r w ujeciu realnym. Dane te sg wcigz
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wspierajgce dla popytu konsumpcyjnego.

Podsumowujac, grudniowe dane wpisaty sie w nasz scenariusz dla rynku pracy,
potwierdzajac jednoczesnie tendencje obserwowane od potowy 2011 r.
(stopniowy spadek zatrudnienia i umiarkowany wzrost wynagrodzen). Zgodnie z
wczesniejszymi prognozami rok 2011 przyniost poprawe na rynku pracy —
zatrudnienie wzrosto $rednio o 3,3% r/r wobec 0,8% r/r w 2010 r. Natomiast
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyly do 4,9% r/r (rednia) z
3,5% r/r w 2010 r. Perspektywy dla rynku pracy na ten rok rysujg sie mniej
optymistycznie - spodziewamy sie stagnacji zatrudnienia oraz wyhamowania
tempa wzrostu ptac mniej wiecej do poziomu zgodnego z dynamika inflacji.
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