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Sprzedaz detaliczna wzrosta w pa zdzierniku o 11,2% r/r, powy 2zej prognoz. Realna dynamika sprzeda zy obni zyla si e
w wi ekszym stopniu, ale nadal jestdo  $¢ wysoka (6,8% r/r), potwierdzaj ac, ze spowolnienie popytu konsumpcyjnego

na razie jest nieznaczne, mimo widocznego spadku in  dekséw optymizmu konsumentéw.

Stopa bezrobocia czwarty miesi  ac z rzedu utrzymata si e na poziomie 11,8%, nieco poni zej prognoz. S adzimy jednak,
ze koncowka roku przyniesie stopniowy wzrost stopy bezrob ocia do 12,2% w grudniu.

Sprzedaz detaliczna nadal szybko ro  $nie

Sprzeda 2 detaliczna % rir Wzrost sprzedazy detalicznej wyniést w pazdzierniku 11,2% r/r, lekko przekraczajac

1 nasza prognoze (10,9%) i nieco bardziej konsensus rynkowy (10,4%). W
poréwnianiu z wrze$niem (11,4% r/r) wzrost byt nieznacznie stabszy, ale warto

nominalnie
zauwazy¢, ze byt to trzeci miesigc z rzedu utrzymywania nominalnej dynamiki

. realnie
sprzedazy powyzej 11% r/r. Wg naszych szacunkdw sprzedaz po wytaczeniu

samochodéw i paliw wzrosta o 7,6% r/r, najszybciej od maja br. W wiekszym
stopniu obnizyta sie w poréwnaniu z poprzednim miesigcem realna dynamika
sprzedazy (6,8% r/r w pazdzierniku wobec 7,7% we wrzesniu), co wskazuje, ze
dobre dane to w czesci efekt rosngcych szybko cen. Niemniej, warto zwrécié uwage
na fakt, ze w zasadzie wszystkie kategorie poza sprzedazg samochodow (-3% r/r)
oraz zywnosci (3,3% r/r) zanotnowaty wysokie tempo wzrostu w pazdzierniku.
Szczegodlnie wyraznie poprawita sie sprzedaz odziezy i obuwia (15,1% r/r) oraz
mebli i artykutow RTV/AGD (10,1% r/r), i to nie tylko w warto$ciach nominalnych,
ale réwniez w cenach stalych. Naszym zdaniem, dane nadal wskazujg na do$é

dobrg kondycje popytu konsumpcyjnego, co — podobnie jak ostatnie dane o

produkcji przemystowej — pozytywnie wplywa na prognoze wzrostu PKB na IV
kwartat br.

Bezrobocie stabilne od lipca

W pazdzierniku stopa bezrobocia wyniosta 11,8%, bez zmian w poréwnaniu do
wrzesnia i nieznacznie ponizej naszych i rynkowych oczekiwan (11,9%).
Pazdziernik byt czwartym z rzedu miesigcem, kiedy to stopa bezrobocia utrzymata
sie na niezmienionym poziomie. Liczba bezrobotnych wzrosta w pazdzierniku o
0,3% m/m do 1867,6 tys. oséb, gtéwnie w wyniku wzrostu liczby zarejestrowanych
absolwentéw (o 5,8% m/m). Uwage zwraca utrzymanie spadkowej tendenc;ji liczby
ofert pracy; na koniec miesigca liczba ofert pracy obnizyta sie do 40 tys., co
oznacza spadek o okoto 20% m/m. W naszej ocenie kolejne miesigce moga
przynie$¢ stopniowy wzrost stopy bezrobocia do poziomu 12,2% w grudniu, do
czego obok efektu sezonowego przyczyni sie wyhamowanie pozytywnych tendencji
na rynku pracy widoczne od kilku miesiecy.
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