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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Bezrobocie spada wolniej

Kolejny wzrost napiecia w relacjach USA-Chiny

Stopa bezrobocia w kraju spada wolniej

Rentownosci znizkuja, EURPLN rosnie wobec pogorszenia globalnych nastrojow
Dzi$ niemiecki eksport i inflacji w USA

W czwartek rynki zyty informacjg o tym, ze w razie niepowodzenia negocjacji handlowych
USA-Chiny USA natoza od pigtku na chinski import nowe cfa oraz zapowiedzig Donalda
Trumpa natozenia sankcji na Iran w postaci zakazu eksportu kolejnych, po
energetycznych, surowcéw. Obawy zwigzane z tym pierwszym elementem do$¢ szybko
sie zmaterializowaly, poniewaz runda negocjacji zakonczyta sie brakiem porozumienia w
nocy naszego czasu i tuz po tym pojawita sie informacja, ze cta na chifskie produkty
faktycznie idg dzisiaj w gére. W USA opublikowano nieco gorsze od prognoz dane z
rynku pracy, zas dane o inflacji z Wegier okazaly sie zgodne z oczekiwaniami, co ostabito
presje na wycene podwyzek stép procentowych przez bank centralny. Produkcja
przemystowa w Czechach w marcu okazata sie by¢ nizsza niz prognozowano. W reakcji
na rosngce napiecie geopolityczne oraz nasilenie ryzyka wojen handlowych gietdy i
rentownosci dtugu spadaty, ostabiat sie ztoty, za$ euro umacniato sie do dolara. Dzi$ rano
poznalismy bardzo dobre dane nt. niemieckiego eksportu (+1,5% m/m, gdy rynek
oczekiwat spadku o 0,4%) - kolejny sygnat, ze najwieksza europejska gospodarka ma sie
jednak lepiej niz zaktadali najwieksi pesymisci.

Wedtug informacji Ministerstwa Pracy, w kwietniu stopa bezrobocia rejestrowanego
wyniosta 5,6%, zgodnie z naszymi prognozami. Dane te po odsezonowaniu wskazujg na
dalszy spadek bezrobocia w Polsce, cho¢ trend spadkowy jest stabszy niz w zesztym
roku. Niskie bezrobocie bedzie wsparciem dla popytu konsumpcyjnego, ktéry pozostanie
gtéwnym czynnikiem wzrostu PKBw 2019 r.

W czwartek EURUSD wzrést z 1,1190 do 1,1230, po drodze uderzajgc o 1,1150, w $lad za
spadajaca gietda i znizkujaca wyceng przysztych stép procentowych Fed. Najsilniejszy
ruch widoczny byt po otwarciu gietdy w Nowym Jorku, ktéra bardzo negatywnie odebrata
informacje o sugestiach wzajemnego obtozenia sie kolejnymi ctami przez USA i Chiny.
Dzi$ spodziewamy sie dalszego nieznacznego umocnienia euro do dolara w obliczu
zaskakujgco dobrych danych o niemieckim eksporcie i widzac jak dobrze europejska
waluta zniosta wczoraj zatamanie w rozmowach USA-Chiny.

EURPLN wspiat sie z 4,2930 do 4,3000, po drodze ocierajgc sie o 4,3030. Ostabienie
ztotego byto w najwiekszym stopniu odpowiedzig na spadki na gietdach za Oceanem i
popotudniowe ostabienie rynkéw akgcji w Europie. Dzis oczekujemy lekkiej poprawy
wycen zfotego, w czym pomaoc powinny pomaoc przewyzszajgce oczekiwania niemieckie
dane.

W przypadku walut regionu, EURHUF wahat sie w szerokim zakresie (323,30-324,80),
poczatkowo rosngc w odpowiedzi na publikacje danych, ktdre potwierdzity
przyspieszanie inflacji na Wegrzech. EURCZK wzrést z 25,73 do 25,74, dyskontujac
stabsze niz szacowano dane o produkcji przemystowej w Czechach i spadki na
globalnych gietdach. USDRUB wspiat sie z 65,00 do 65,40 w reakcji na znizkujgce ceny
ropy naftowej i spadki na globalnych rynkach akgji.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci spadty o 2 pb wzdtuz catej
krzywej dochodowosci. W przypadku stawek IRS mieliSmy do czynienia z nieco wiekszym,
3-punktowym ruchem, w Slad za rynkiem IRS w USD (stawki eurowe byty wzglednie
stabilne). Aukcja zamiany obligacji spowodowata jedynie przejsciowg przecene w dtugim
koncu krzywej. Dzi$ spodziewamy sie stabilizacji wycen - pozytywny wydZzwiek danych o
niemieckim eksporcie bedzie sie réwnowazyt z eskalacja napiecia w amerykansko-
chinskich rozmowach handlowych.

Na aukcji zamiany obligacji Ministerstwo Finanséw odkupito obligacje PS0719, DS1019,
WZ0120 i PS0420 (ogdtem za 3,98 mld zt) i sprzedato papiery OK0521 (0,37 mid zf), PS1024
(2,05 mld), Wz0524 (0,69 mid), Wz0528 (0,35 mid) i DS1029 (0,62 mid). Sadzac po
zachowaniu z ostatnich miesiecy, najwiekszy popyt na obligacje PS1024 (nowy benchmark
5L) mdgt wystepowac ze strony krajowych bankéw oraz inwestoréw zagranicznych. Po
aukgji stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto w 2019 wynidst 72%.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.2999 CZKPLN 0.1671 3
USDPLN 3.8305 HUFPLN® 73262 WMW k430
EURUSD 1.1226 RUBPLN 0.0587 3
CHFPLN 3.7740 NOKPLN 0.4369 4.20
GBPPLN 49813 DKKPLN 0.5759 I
USDCNY 6.8057 SEKPLN 0.3971 k4,10

*za DOHUF F

Poprzednia sesja na rynku FX 09/05/2019 4,00

min max  otwarcie zamkn. fixing i

EURPLN  4.291 4.303 4.293 4.298 4.2977 F-3.90

USDPLN  3.822 3.847 3.837 3.832 3.841 m wmhk I

EURUSD 1.117  1.125 1119 1122 - W%LIMWW le“[LLM”""J et 3,80

i V “) M EURPLN 4.30 |

Rynek stopy procentowej 09/05/2019 W USDPLN 3.83 |[3-70

Obligacje na rynku miedzybankowym ' P I
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Oct N;’gw Dec | Jan Fe 20{';“ Apr
(termin) (pb) aukcja P rent.

PS0421 (2L) 1.65 -1 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 2.27 -2 21 mar 19 PS0424 2.209

DS1029 (100) 2.91 3 2T mar 19 D51029 2877 J_- 20165 M5y 227 M10Y 2-91J

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** \_ﬂ/\‘\\_\/m \\/f/‘\“"'&\/x N-/\ [3.00

Termin PL us EZ —

% Zmiana % Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) ’ (pb) F2.50

1L 1.75 0 2.57 -2 -0.24 0

2L 1.86 -2 2.37 -2 -0.21 0

3L 1.94 -2 2.30 -2 -0.15 0 > 2.00

4L 2.03 -3 2.29 -2 -0.08 0

5L 212 -3 2.30 -1 0.01 0 P U A

8L 233 7 238 = 0.29 T m f\f—fﬁw k150

0L 2.46 -3 2.45 0 0.48 1 "'

Stawki WIBOR Oct Nov  Dec Jan Feb Mar Apr

Termin Zmiana 2018 | 2019

%
(pb)

O/N 1.55 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

Zx 1 gg 8 B FRA 3x6 172 (182

2 157 0 = S WiBoR 5/9/19 17 [P0

™ 164 0 = =

3M 1.72 0 =178

6M 1.79 0 F

9M 1.81 0 +1.76

v 787 0 AT

I r Y pL74

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** - u ,\l; i

Termin % Zr;n;;?a ] . r L\-‘"'/W :*1.?2

T4 172 0 | : 7 " [1.70

3x6 1.72 0 !

6x9 1.73 -2 . . 168

9x12 175 i) Oct Nov Dec Jan FEb Mar hpr

3x9 1.80 0 2018 | 2019

6x12 1.81 -1

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego »3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* |
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) [r3-00

Polska 2.96 -3 r

Francja 29 0 0.39 0 2,50

Wegry 3.34 -6 |

Hiszpania 57 -1 1.03 0

Wiochy 205 7 272 & 2.00

Portugalia 63 0 1.16 0 r

Irlandia 32 1 0.56 0 =1.50

Niemcy i 1 - - L

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow -1.00

**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Now Dec Jan Feb Mar Apr

2018 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 maja)

11:00 EZ HICP wstepny szacunek vV % r/r 1,6 1,7 14

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Y tys. 190 236 196

14:30 us Stopa bezrobocia Y % 38 3,6 3,8

16:00 us ISM ustugi Y pkt 57,0 55,5 56,1

PONIEDZIALEK (6 maja)

03:45 CN PMI ustugi \% pkt 54,5 54,5 54,4

09:55 DE PMI ustugi Y pkt 55,6 55,7 55,6

10:00 EZ PMI ustugi Y pkt 52,5 52,8 52,5

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna 1l % m/m -0,1 0,0 04
WTOREK (7 maja)

08:00 DE Zamowienia przemystowe [ % m/m 14 0,6 -4,2
SRODA (8 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa Il % m/m -0,5 0,5 04

09:00 HU Produkcja przemystowa 1l % r/r 6,0 8,0 59

CZWARTEK (9 maja)

09:00 cz Produkcja przemystowa Il % r/r 0,8 0,1 1,5

09:00 HU Inflacja \% % r/r 39 39 3,7

11:30 PL Aukcja zamiany obligacji

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 215,0 228,0 230,0
PIATEK (10 maja)

08:00 DE Eksport Il % m/m -0,4 1,5 -1,2

14:30 us Inflacja \% % m/m 04 - 04

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendgji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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