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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
EBOIR podnosi prognozy dla Polski

Niemiecka produkcja powyzej oczekiwan, rosng obawy o handel i geopolityke
EBOIR podnosi prognozy dla Polski

Rentownosci znizkuja, ztoty stabilny

Dzi$ aukcja zamiany, wegierska inflacja, dane z rynku pracy w USA

Opublikowane w srode dane o produkgcji przemystowej z Niemiec zaskoczyty w gére,
podobnie jak dane o produkdi przemystowej na Wegrzech. EBOIR opublikowat
podwyzszone prognozy wzrostu dla polskiej gospodarki. Mimo pozytywnego zaskoczenia
danymi z Niemiec rentowosci obligacji w kraju i na rynkach bazowych spadaty w
pierwszej czesci dnia, EURUSD wahat sie w waskim zakresie, za$ EURPLN nieco wzrdst.
Gietdy po porannych spadkach odbity w gére, w miare jak obawy o negocjacje handlowe
Chiny-USA chwilowo nieco zmalaty, ale wieczorem pojawity sie kolejne wypowiedzi
Trumpa, zwiekszajace niepewnos¢ w tym zakresie, co zacigzyto na wycenach akcji w Azji.

EBOIR podwyzszyt prognoze wzrostu dla polskiej gospodarki do 4,1% w 2019 roku (z
3,6% poprzednio) oraz do 3,5% w 2020. Jednocze$nie Bank stwierdzit w komentarzu, ze
Polska moze mie¢ problemy z wypetnieniem warunku utrzymania deficytu finanséw
publicznych na poziomie 3% PKB i spetnieniem wymogdw krajowej reguty wydatkowe]
wskutek realizacji przedwyborczych obietnic PiS.

W $rode EURUSD wahat sie miedzy 1,1190 a 1,1210, wspierany m.in. przez lepsze dane
z niemieckiego przemystu. Wieczorem nastapito skokowe umocnienie dolara, po ktérym
kurs zaczat ponownie wspina¢ sie do gory, ale juz w mniejszym stopniu. Dzisiaj dalszy
wzrost EURUSD bedzie utrudniony w zwigzku z podwyzszong awersjg do ryzyka,
wynikajaca z utrzymujgcych sie obaw o wojne handlowg Chiny-USA i rosnace napiecia
geopolityczne (m.in. relacje z Iranem, ktéry zagrozit wycofaniem sie z porozumienia
atomowego).

W érode EURPLN wahat sie miedzy 4,2880, a 4,2930 nie reagujac wyrazniej, ani na
lepsze dane produkcyjne z Niemiec, ani newsy na temat postepu w negocjacjach
handlowych Chiny-USA. Dzisiaj rano zioty jest jeszcze nieco stabszy, na fali ogdinej
awersji do ryzyka, i spodziewamy sie dalszego lekkiego wzrostu EURPLN m.in. w zwigzku
z negatywnymi nastrojami na rynkach akgji i awersjg do ryzyka.

W przypadku walut regionu, EURHUF rést w ciggu dnia w szczytowym momencie
uderzajac w 324,70, by popotudniu powrdci¢ w okolice otwarcia na poziomie 324. W
ostabieniu forinta nie przeszkodzity znacznie lepsze niz szacowano wyniki produkgji
przemystowej za marzec (8,0% r/r ,vs. 6,0% oczekiwania i 59% odczyt za luty). EURCZK
zsunat sie z 25,73 do 25,71, dzieki powrotowi optymizmu na rynki po informacji o
postepach w rozmowach Chiny-USA. USDRUB zjechat z 65,40 na 65,00 w czym pomogty
popotudniowe wzrosty cen ropy naftowej.

W érode na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci kontynuowaty spadki, do
wczesnego popotudnia podazajac w Slad za rynkami bazowymi. Dopiero pdznym
potudniem doszto do odbicia, w reakcji na informacje o postepie w rozmowach Chiny-
USA, ktéra jednak niedtugo pdzniej przykryty kolejne wypowiedzi Donalda Trumpa
sugerujace eskalacje sporu. W skali catego dnia krzywa rentownosci obnizyta sie 0 2 pb w
segmencie 5-10Y (w ciggu dnia znizki byly gtebsze i siegnety 4-5 pb.), podazajac za
rynkami bazowymi. Na rynku IRS obserwowalismy ruchy w podobnej skali. Dzi$
niewykluczona jest realizacja zyskéw na rynku dtugu w zwigzku z aukcjg zamiany, ale
skale odbicia beda ograniczaly stabe nastroje globalne.

Dzi$ odbedzie sie aukcja zamiany obligacji, na ktdrej Ministerstwo Finanséw zamierza
zaoferowac obligacje OK0521, PS1024, WZ0524, WZ0528, DS1029 w zamian za PS0719
(pozostata do wykupu kwota to 13,1Tmid zt), DS1019 (13,3 mld), WZ0120 (14,9mld), i
PS0424 (29,7 mld).
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.2931 CZKPLN 0.1669 3
USDPLN 38331 HUFPLN* 13244 WMM k4,30
EURUSD 1.1200 RUBPLN 0.0588 I
CHFPLN 3.7600 NOKPLN 0.4370 4,20
GBPPLN 49915 DKKPLN 0.5750 I
USDCNY 6.8021 SEKPLN 0.3986 k4,10

*za DOHUF F

Poprzednia sesja na rynku FX 08/05/2019 4,00

min max  otwarcie zamkn. fixing M

EURPLN ~ 4.288 4.294 4.291 4.293 42914 F-3.90

USDPLN  3.825 3.842 3.840 3.837 3.8325 *w me_w L

EURUSD 1.117  1.121 7118 1119 f MWWJIWMHWMMH r 3.80

¢ M EURPLN 4.29 |

Rynek stopy procentowej 08/05/2019 W USDPLN 3.83 |[3-70

Obligacje na rynku miedzybankowym , ]
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Oct Nov Dec | Jan Feb Apr
(termin) (pb) aukcja apier rent. 2018

PS0421 (2L) 1.66 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 2.29 -2 27 mar 19 PS0424 2.209

DS1029 (100) 294 2 21mar19 DS1029 2877 Jl 2166 M5y 229 M10Y 2-94J

\
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Stawki IRS na rynku miedzybankowym** e S

Termin & PL = s UsS EZ \—\F\/’“\A,\/ff\—'ﬁ“’/h

Zmiana Zmiana Zmiana
ooy * b *  (pb) -2.50

1L 1.75 0 2.52 0 -0.23 0

2L 1.88 0 2.39 0 -0.21 0

3L 1.96 -1 2.32 1 -0.15 0 = 2.00

4L 2.06 -1 2.30 1 -0.08 0

5L 2.15 -2 2.31 1 0.01 0 T

8L 237 ) 739 7 029 0 mf/—fﬁ;x b 1.50

T0L 2.49 -2 2.45 1 0.47 0 h

Stawki WIBOR Oct Nov = Dec | Jan " Feb Mar ' Apr '

Termin 0 Zmiana 2018 | 2019

%
(pb)

O/N 1.55 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

Zv,d 1 §§ 8 1 B FRA 3x6 172 182

2w 157 0 |\ 'L'I =;mn 5/8/19 1;; -1.80

™ 164 0 Ny = =1

3M 1.72 0 ' -1.78

Y 1.79 0 r

M 1.81 0 =176

1Y 1.87 0 I

\ Ir’/\1 b b4

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** | n /. I“ AL

Termin Zmiana i -1.72

% },"NA:‘ — [ Wy i
(pb) Ve W b 170

x4 .72 0 | \".; M

3%6 .72 0 L1cs

6x9 174 0 ,

9%x12 178 1 Oct Now Dec Jan FEb Mar .lpr

=G T80 5 2018 | 2019

6x12 1.81 -1

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego +3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* -0
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Paany 4 o
(pb) (pb) A -3.00

Polska 299 2 N W -

Francja 28 1 0.38 0 - B 2,50

Wegry 3.40 5 L

Hiszpania 55 1 1.01 0 k200

Wiochy 193 4 267 1 P S W

Portugalia 62 0 13 0 ISP N N aavand -

Irlandia 32 1 0.55 0 R e 1.50

Niemcy 12 -1 - - AN |

P
wﬂ_‘“«. -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow \ﬂ\ﬁ w\\' F-1.00
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Mow Dec " Jan " Feb Mar Apr !
2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES L.

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 maja)

11:00 EZ HICP wstepny szacunek vV % r/r 1,6 1,7 14

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Y tys. 190 236 196

14:30 us Stopa bezrobocia Y % 38 3,6 3,8

16:00 us ISM ustugi Y pkt 57,0 55,5 56,1

PONIEDZIALEK (6 maja)

03:45 CN PMI ustugi \% pkt 54,5 54,5 54,4

09:55 DE PMI ustugi Y pkt 55,6 55,7 55,6

10:00 EZ PMI ustugi Y pkt 52,5 52,8 52,5

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna 1l % m/m -0,1 0,0 04
WTOREK (7 maja)

08:00 DE Zamowienia przemystowe [ % m/m 14 0,6 -4,2
SRODA (8 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa Il % m/m -0,5 0,5 04

09:00 HU Produkcja przemystowa 1l % r/r 6,0 8,0 59

CZWARTEK (9 maja)

09:00 (4 Produkcja przemystowa 1l % r/r 0,0 - 1,5

09:00 HU Inflacja Y, % r/r 41 - 3,7

11:30 PL Aukcja zamiany obligacji

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 215,0 - 230,0
PIATEK (10 maja)

08:00 DE Eksport M1 % m/m 0,0 - -1,2

14:30 us Inflacja \% % m/m 04 - 04

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione

w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendgji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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