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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Banki coraz bardziej ostrozne

Zaostrzanie polityki kredytowej bankéw

PMI z Eurostrefy nieco powyzej prognoz

Rentownosci i EURPLN w dot po danych z Europy

Dzi$ dane o zamoéwieniach w niemieckim przemysle, wiosenne prognozy KE

W poniedziatek opublikowano dane PMI dla europejskiego sektora ustugowego, ktére
okazaty sie by¢ nieco powyzej wstepnych odczytow. Lekko pozytywnie zaskoczyly tez
dane o sprzedazy detalicznej w Eurostrefie. W Polsce opublikowano wyniki ankiety wsréd
komitetéw kredytowych w sektorze bankowym, w ktérej widoczne bylo zaostrzenie
polityki kredytowej we wszystkich segmentach. Na rynkach surowcowych doszio do
nieznacznego odbicia cen ropy naftowej, po spadkach z konca zesztego tygodnia. Na
rynkach bazowych rentownosci obligacji oraz indeksy akcyjne spadaly po grozbie
Donalda Trumpa, ze zamierza natozy¢ 25% cta na caty import z Chin. W przypadku walut,
EURUSD nieznacznie wzrést, zas EURPLN znizkowat.

Kwartalna ankieta NBP wsrdd komitetéw kredytowych bankéw wskazata na cigg dalszy
stopniowego zacie$niania polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw w | kw. 2019 r.
Zacie$nienie ma by¢ kontynuowane w Il kw. Po dwdch kwartatach wyraznego zaostrzania
kryteriow kredytéw hipotecznych, w | kw. nie doszto w tym zakresie do duzych zmian
(cho¢ planowane jest dalsze zaostrzenie), za to zaciesniono polityke udzielania kredytéw
konsumpcyjnych. Za zmianami polityki kredytowej staty: w przypadku kredytéw dla
gospodarstw domowych - przewidywane pogorszenie jakosci portfeli kredytowych
wskutek stabszego wzrostu gospodarczego w przysztosci, w przypadku firm chodzito o
ryzyka branzowe (a przewidywania co do koniunktury miaty neutralny wptyw). W | kw.
ogoélnie nie zmienit sie popyt na kredyt ze strony firm (a w Il kw. moze ostabngc),
aczkolwiek banki odnotowaty szeroki wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy i
umiarkowany wzrost zainteresowania finansowaniem inwestycji. Z kolei popyt na kredyt
gospodarstw domowych wzrést w | kw. i zdaniem bankéw bedzie nadal rést w Il kw. a
gléwng przyczyng jego wzrostu pozostaje od kilku kwartatéw pozytywna zmiana sytuadji
ekonomicznej gospodarstw domowych, apetyt na zakupy débr trwatych oraz
przewidywana sytuacja na rynku mieszkaniowym.

W poniedziatek EURUSD wspigat sie z 1,1180 do 1,1200 napedzany przez nieco lepsze niz
oczekiwano dane z Eurostrefy. Znizki na gietdach, zazwyczaj wspierajace dolara, tym
razem nie byly w stanie pogorszy¢ wyceny europejskiej waluty. Opublikowane dzi$ rano
dane o zamdéwieniach w niemieckim przemysle w marcu (nieco stabsze od prognoz)
réwniez nie przeszkodzity na razie w dalszym lekkim wzroscie EURUSD, w zwigzku z czym
dzisiaj kurs moze utrzymac sie nieco powyzej 1,12.

W poniedziatek EURPLN zsuwat sie, kontynuujac trend z czwartku i pozytywnie reagujgc
na lepsze od oczekiwan dane z Europy. W efekcie EURPLN zeslizgnat sie z do 4,2800 z
4,2850. Ruch nie byt jednak trwaly i juz pdZznym wieczorem kurs wrécit do ok. 4,2840,
gdzie dzisiaj moze pozosta¢ w obliczu braku nowych przetomowych informacji.

W przypadku walut regionu, EURHUF wzrést do 323,70 z 323,20 na co wptyw miato
umiarkowane negatywne zaskoczenie danymi o sprzedazy detalicznej w marcu na
Wegrzech (5,9% r/r wobec oczekiwan na poziomie 6,5% r/r). EURCZK pozostawat przez
caty poniedziatek stabilny, wahajgc sie wokot 25,71, USDRUB zeslizgnat sie z 65,50 na
65,30, korzystajac na drozejgcej ropie naftowej. Istotnie stabsze niz oczekiwano dane
PMI ustugi nie miaty wiekszego wptywu na wycene rubla.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci spadty w poniedziatek o 1-2 pb. w
segmencie 5-10L, podazajgc w $lad za rynkami bazowymi. Skala spadkéw rentownosci
byta jednak niemal dwa razy mniejsza niz na rynkach bazowych. Stawki IRS pozostawaty
stabilne, m.in. w zwigzku z zamknieciem rynku londynskiego. Dzi$ spodziewamy sie
lekkiego obnizenia krajowych rentownosci w reakcji m.in. na opublikowane rano stabsze
od oczekiwan dane o zamoéwieniach w niemieckim przemysle i wobec utrzymujacych sie
negatywnych nastrojéw na rynkach akgji.

Dzisiaj Komisja Europejska opublikuje wiosenng aktualizacje prognoz ekonomicznych.
Ciekawym elementem raportu moze by¢ ocena krajowych perspektyw fiskalnych.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.2826 CZKPLN 0.1666
USDPLN 3.8195 HUFPLN* 13232 WMWWM 430
EURUSD 11212 RUBPLN 0.0586
CHFPLN 3.7570 NOKPLN 0.4387 M EURPLN 4.28 4.20
GBPPLN 5.0136 DKKPLN 0.5737 M USDPLN 3.82
USDCNY 6.7643 SEKPLN 0.4000 4,10
“za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 06/05/2019 4,00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.273 4.293 4.273 4.284 4.2847 3.90
USDPLN  3.823 3.845 3.833 3.824 3.8313
EURUSD 1.116  1.121 1117 1.120 B MMW&M 3.80
Rynek stopy procentowej 06/05/2019 3.70
Obligacje na rynku miedzybankowym T T .
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Oct Ng;m Dec Jan Feb 2011;1‘“ Apr
(termin) (pb) aukcja P rent. -
PS0421 (2L) 1.68 0 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.35 -2 21 mar 19 PS0424 2.209
DS7029 (100) 307 2 21mar19 DS1029 2877 l. 20168 M5y 235 MI10Y 3-01J
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** L\_\w e 300
Termin PL UsS EZ W
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) ’ (pb) F2.50
1L 1.76 0 2.54 -3 -0.23 0
2L 1.91 -1 2.40 -4 -0.20 0
3L 2.02 0 233 -5 -0.14 -1 F2.00
4L 213 0 2.31 -5 -0.06 -1
50 224 0 232 5 0.03 1 B N 4
8L 2.47 0 2.40 -5 0.32 -2 - f’_—jfv = 1.50
0L 2.60 0 246 5 0.51 2 %ﬂr
Stawki WIBOR Oct Nov  Dec Jan " Feb Mar ' Apr
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.55 -5 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Zx 1 :gg 05 B FRA 3x6 172 182
™ 164 0 LU Iilrd \J n 72
3M 172 0 \“lu '\w k1,78
oM 1.79 0 | r
9M 7.8 0 ' 176
v 187 0 \ A /L i
| =174
Staw!<i FRA (na rynku miedzybankowym)** \ n /\J A ;1 .
Termin % Zr(\';)lta);'la W =
x4 172 0 |' .. " i
3%x6 1.73 0
6x9 175 0 : __[ies
Ox12 178 0 Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr
39 780 0 2018 2019
6x12 1.83 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego m3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* 7 -
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana B 19541 -~ A
(pb) (pb) MES 0.966% e Y I s . =300
LT 2562820 v R e Wl
Polskg 2.99 -3 TIHU 39923 S . - ; F
Francja 28 0 0.35 0 = - b2.50
Wegry 3.29 -2 |
Hiszpania 55 -1 0.97 -1
Wiochy 87 T 256 B TN r2.00
Portugalia 61 0 1.11 -1 M\_ r
Ifandia 37 0 053 0 FH\/‘"‘”M F150
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

Oct Nov Dac Jan Feb Mar Apr
2018 2019

& Santander Bank Polska S.A.




Codziennik
7 maja 2019

Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 maja)

11:00 EZ HICP wstepny szacunek vV % r/r 1,6 1,7 14

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Y tys. 190 236 196

14:30 us Stopa bezrobocia Y % 38 3,6 3,8

16:00 us ISM ustugi Y pkt 57,0 55,5 56,1

PONIEDZIALEK (6 maja)

03:45 CN PMI ustugi Y pkt 54,5 54,5 54,4

09:55 DE PMI ustugi Y pkt 55,6 55,7 55,6

10:00 EZ PMI ustugi Y pkt 52,5 52,8 52,5

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna 1l % m/m -0,1 0,0 04
WTOREK (7 maja)

08:00 DE Zamowienia przemystowe [ % m/m 14 0,6 -4,2
SRODA (8 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa 1l % m/m -09 - 0,7

09:00 HU Produkcja przemystowa I % r/r 0,0 - 59

CZWARTEK (9 maja)

09:00 (4 Produkcja przemystowa 1l % r/r 0,0 - 1,5

09:00 HU Inflacja Y, % r/r 41 - 3,7

11:30 PL Aukcja zamiany obligacji

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 215,0 - 230,0
PIATEK (10 maja)

08:00 DE Eksport M1 % m/m 0,0 - -1,2

14:30 us Inflacja \% % m/m 04 - 04

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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