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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Niemiecki eksport ponizej prognoz

Roczna zmiana niemieckiego eksportu odbija mniej niz oczekiwano
Ztoty umacnia sie dzieki odbiciu EURUSD

Obligacje w kraju i na rynkach bazowych stabilne

Dzi$ dane o inflacji z Wegier

Poniedziatek przynidst negatywne zaskoczenie danymi z Niemiec, gdzie eksport spadt w
ujeciu miesiecznym silniej niz oczekiwano, potwierdzajgc obawy o stan niemieckiej
gospodarki, po bardzo stabych odczytach indekséw PMI oraz ESI. W dalszej czesci dni
zobaczylismy dane o zamdwieniach w przemystowe w USA, ktére byly zgodne z
oczekiwaniami. Ceny ropy naftowej Brent przekroczyty 70 dolaréw za barytke z powodu
obaw o0 dalsze ciecia dostaw. Indeksy gietfdowe lekko spadly, za$ rentownosci obligadji
pozostawaty stabilne. EURUSD wzrdst po tym jak wskazniki nastrojow inwestoréw w
Europie nieco poprawity sig, na czym skorzystat tez ztoty.

Wczoraj brytyjski parlament przyjat ustawe zobowigzujaca rzad do przetozenia daty
Brexitu tak by unikna¢ wyjscia z UE bez umowy 12 kwietnia. Jeszcze w zeszlym tygodniu
premier May wystata do UE wniosek o wydtuzenie czasu na przyjecie umowy Brexitowej
do 30 czerwca i termin ten ma by¢ dzi$ gfosowaly przez brytyjski parlament. Jutro zaczyna
sie nadzwyczajny szczyt UE, na ktérym zapadnie decyzja czy i na jak diugo przetozony
zostanie Brexit.

EURUSD wzrést w poniedziatek do 1,127 z 1,122, korzystajg na wzroscie wskaznika zaufania
europejskich inwestoréw. Dobrym ttem dla zwyzek EURUSD byly takze doniesienia na
temat rozmoéw miedzy opozycja, a rzadem w sprawie Brexit-u, jednak nie znalazto to
wyraznego odzwierciedlenia w zmianach kursu brytyjskiego funta. Wczorajszy ruch w gore
EURUSD byt najwiekszym jednosesyjnym wzrostem od drugiej potowy marca. Podstawy
do takiego odbicia nie byty naszym zdaniem silne i dlatego nie oczekujemy kontynuacji
apredjacji euro w oczekiwaniu na jutrzejszg decyzje EBC i rozpoczynajacy sie szczyt UE.
EURPLN obnizyt sie do 4,285 z 4,292 dzieki wyraznemu odbiciu EURUSD, ale pozostat w
przedziale wahan wyznaczonym w ostatnig $rode. Kurs dotart do dolnej granicy tego dos¢
waskiego przedziatu i sadzimy, ze lekko negatywny nastréj na dzisiejszym otwarciu oraz
niepewnos¢ zwigzana z Brexitem nie pozwolg na gtebsze spadki EURPLN.

Wsréd walut regionu, EURCZK kontynuowat spadki, schodzgc z 25,65 do 25,62, w czym
pomagat mu, zgodny z oczekiwaniami i lepszy niz poprzedni, odczyt lutowej produkgji
przemystowej oraz dobre dane o wymianie handlowej. EURHUF rést, pomimo solidnych
danych o handlu zagranicznym Wegier za luty, przesuwajgc sie z 321,30 do 321,40.
USDRUB znizkowat z 65,40 do 65,0, za sprawg rosnacych cenach ropy naftowe;j.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci wahaty sie w waskim zakresie
przez caty dzien, wobec braku silniejszych impulséw z rynkéw bazowych oraz braku
informacji z rynku krajowego. Podobnie zachowywaly sie stawki IRS. Dzis oczekujemy
lekkiego umocnienia krajowego dtugu w obliczu wcigz niezbyt dobrych nastrojéow na
globalnych rynkach, co powinno wspierac popyt na bezpieczne aktywa.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.2872 CZKPLN 0.1673 F
USDPLN 3.8071 HUFPLN* 13349 MWMMM -4.30
EURUSD 1.1261 RUBPLN 0.0587 i
CHFPLN 38771 NOKPLN 0.4451 M EURPLN 4.29 .20
GBPPLN 4.9765 DKKPLN 05743 M USDPLN 3.81 ba10
USDCNY 6.7167 SEKPLN 0.4112 | -

*za 100HUF .00

Poprzednia sesja na rynku FX 08/04/2019 F

min max otwarcie zamkn.  fixing F3.90

EURPLN  4.285 4.296 4.292 4.289 4.2897 [

USDPLN 3.801  3.830 3824  3.806 33188 [3.80

EURUSD 1.121 1127 1122 1.127 b3.70

Rynek stopy procentowej 08/04/2019 k360

= Obligacje na rynk_u mledzybanl_(owym i Sep T I e— T —Mar
enchmark % Zmiana Ostatnia Papier Srednia 2018 | 2010
(termin) (pb) aukcja rent.

PS0421 (2L) 1.65 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 2.23 0 21 mar 19 PS0424 2.209 M

DS1029 (100) 297 G 21mar19 D51029 2877 -[ W2y .65 Msy2.23 M 10v 29'1 I

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** H\—\/V\,\\‘ w +-3.00

Termin PL us EZ L

% Zmiana 6 Zmiana . Zmiana
(pb) (pb) (pb) 250

1L 1.73 0 2.58 0 -0.23 0 L

2L 1.80 0 245 1 -0.20 0

3L 1.86 0 2.38 1 -0.13 -1 F2.00

4L 1.95 0 2.36 1 -0.05 0 |

5L 2.04 0 2.36 1 0.04 0 e

8L 2.25 -1 244 2 0.34 0 W =1.50

0L 2.39 0 2.50 2 0.52 0 L

Stawki WIBOR Sep ' " Dec ' " Mar

Termin Zmiana 2018 | 2019

%
(pb)

O/N 1.54 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.55 0 1.82

o o l T i

2W 1.58 0 | 5 1.20

T Tea 5 I % 'Hﬂl\ M 31 WIBOR on 4/8/19 1.72

3M 772 0 'UU'\) l‘h | "\w 1.78

6M 179 0 | Iu

IM 1.82 0 1.76

Y 1.87 0

1.74

Stawl.(i FRA (na rynku miedzybankowym)** . ! n 172

Termin % Zr(niab;1a L MVW .

p

x4 1.72 0 ' 170

3%6 .72 0 163

6x9 1.72 0 T T T T T T T

9x12 173 0 sep Dec Mar

59 175 0 2018 | 2019

ox12 1.79 0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego =3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* ’
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana 19245 [~ 7 \ e P I
(pb) (pb) e /) | Sanl 300

Polska 2.90 7 i »fr‘—’fm -

Francja 29 0 0.36 0 e = 2,50

Wegry 3.08 7 |

Hiszpania 62 0 1.08 0

Wiochy 207 7 2.48 7 r2.00

Portugalia 70 -1 1.22 0 W L

Irlandia 36 -1 0.57 -1 =1.50

Niemcy E o - - M r

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw -1.00

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS , PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 kwietnia)
08:00 DE Produkcja przemysfowa SA Il % m/m 0.5 0.7 -0.8
09:00 HU Produkcja przemystowa Il % r/r 5.1 59 5.0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza I tys. 177.0 196.0 20.0
14:30 us Stopa bezrobocia I % 3.8 3.8 3.8
PONIEDZIALEK (8 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m -0.1 - -1,3 0.1
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Il % r/r 1.5 - 15 -1.1
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m -1.8 - -1,6 -1.6
16:00 us Zamowienia przemystowe Il % m/m -0.5 - -0,5 0.1
WTOREK (9 kwietnia)
09:00 HU Inflacja Il % r/r 0.0 - 3.1
SRODA (10 kwietnia)
09:00 (o4 Inflacja Il % r/r 29 - 2.7
13:45 EZ Decyzja EBC % 0.0 - 0.0
14:30 us Inflacja Il % m/m 0.3 - 0.2
20:00 us Minutes FOMC 20/03/2019 - - 0.0
CZWARTEK (11 kwietnia)
08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0.5 - 0.5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 202
PIATEK (12 kwietnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa I % m/m -0.5 - 1.4
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych l min € -256 -597 2316
14:00 PL Bilans handlowy 1l min € -176 -506 279
14:00 PL Eksport l min € 18 068 - 18493
14:00 PL Import l min € 18 248 - 18214
16:00 us Indeks Michigan \% pkt 98.0 - 98.4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Zze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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