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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Bank Swiatowy widzi wzrost 4%

Przyrost zatrudnienia w USA powyzej prognoz

Bank Swiatowy pozytywnie o polskiej gospodarce
Niewielkie zmiany na rynku na koniec tygodnia

Niemiecki eksport ponizej prognoz, po potudniu dane z USA

W pigtek opublikowano dane o zmianie zatrudnienia poza rolnictwem w USA, ktére byty
nieco lepsze od prognoz, tak jak niemiecka produkcja przemystowa w lutym. Dane te nie
wywotaty wzrostu rentownosci ani istotnych zmian na rynku walutowym. Donald Trump
stwierdzit, ze Fed powinien obnizy¢ stopy procentowe i zakonczy¢ zacie$nianie ilosciowe.
Wielka Brytania poprosita o przesuniecie terminu Brexitu do 30 czerwca 2019 i kwestia
ta bedzie przedmiotem szczytu UE rozpoczynajacego sie w $rode. Dzisiaj na otwarciu nastroj
na globalnym rynku jest lekko negatywny, do czego przyczyni¢ sie mogty stabe dane o
eksporcie Niemiec.

Bank Swiatowy opublikowat nowe prognozy dla polskiej gospodarki, w ktérych pokazat
wzrost PKB w 2019 roku na poziomie 4,0%, za$ w kolejnych latach odpowiednio na 3,6%
i 3,3% r/r. Z prognoz BS wynikato tez, ze deficyt finanséw publicznych w latach 2019-2021
bedzie wynosit odpowiednio 1,4%, 1,6% i 1,8% PKB, przy jednoczesnym stopniowym, acz
niewielkim spadku dtugu sektora finanséw publicznych do PKB. Wsrdd gtéwnych ryzyk i
wyzwan stojacych przed polska gospodarka, ekonomisci Banku wymienili: niedobdr sity
roboczej, procykliczng polityke gospodarczg (bedacg pod wptywem cyklu politycznego) i
niekorzystne czynniki globalne.

Ministerstwo Finanséw podato, ze na rachunkach budzetowych na koniec marca byto
63,4 mld zt, zas zapadalno$¢ dhugu na koniec tego miesigca wynosita 4,96 roku.

EURUSD wzrost w pigtek w ciggu dnia do 1,125 (napedzany lepszymi danymi z Niemiec), by
po potudniu spaé¢ do 1,121, do czego przyczynity sie dane z USA. Poranne dane z Niemiec
0 eksporcie rozczarowat, ale nie wywotaty istotnej reakcji rynku. Sadzimy, ze kurs moze
dzisiaj by¢ dos¢ stabilny w oczekiwaniu na srodowg decyzje EBC. EURUSD pozostaje blisko
tegorocznego minimum z poczatku marca.

EURPLN oscylowat w pigtek wokét 4,29 pozostajac w pasmie wahan ze srody. Publikacja
prognoz Banku Swiatowego dotyczacych polskiej gospodarki nie miaty wplywu na ziotego.
Na poczatki sesji nastroj jest lekko negatywny, co moze ogranicza¢ potencjat do spadku
EURPLN.

Wsréd walut regionu, EURCZK kontynuowat spadki, konczac dzien na poziomie 25,61
pod wptywem podtrzymania mozliwosci podwyzek stép w minutes z ostatniego posiedzenia
czeskiego banku centralnego oraz lepszych danych o sprzedazy detalicznej. W przypadku
EURHUF obserwowalismy wzrost z 320,1 do 321,4, pomimo wyzszego niz prognozowano
tempa wzrostu produkdji przemystowej w lutym. USDRUB znizkowat z 65,50 do 65,30, w
czym pomagaty wyzsze ceny ropy. Wolniejszy niz oczekiwano wzrost inflacji w marcu nie
miat wiekszego wptywu na wycene rubla.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci wzrosty o 2 pb na dtugim koncu
krzywej w $lad za porannym zwyzkami dochodowosci na rynkach bazowych. Krotki
koniec krzywej obnizyt sie 0 3 pb. Dzi$ spodziewamy sie korekty rentownosci w dot w
reakcji na kolejne stabsze od prognoz dane z Niemiec.

W tym tygodniu odbedzie sie szczyt MFW i Banku Swiatowego w ramach ktérego ustyszymy
zapewne wiele komentarzy (zapewne pesymistycznych) na temat stanu Swiatowej gospodarki.
W kalendarzu jest réwniez posiedzenie EBC (powinny sie pojawi¢ szczegdty zapowiedzianego
TLTRO Il i doprecyzowanie obaw o negatywny wptyw niskich stép). Z krajowych danych
zobaczymy tylko lutowy bilans pfatniczy a w nim naszym zdaniem do$¢ stabg dynamike
eksportu i importu. Wéréd danych z zagranicy warto wspomniec o produkgji strefy euro
(przemystowe PMI nie wrdzyty tu nic dobrego) i inflacji w USA.
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Miesieczna zmiana zatrudnienia
rolnictwem w USA, tys.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie ~4.40
EURPLN 4.2924 CZKPLN 0.1674 F
USDPLN 3.8225 HUFPLN= 13359 MWMWWW F4.30
EURUSD 1.1229 RUBPLN 0.0586 i
CHFPLN 3.8249 NOKPLN 04445 M EURPLN 4.29 .20
GBPPLN 49913 DKKPLN 05750 M USDPLN 3.82 ba10
USDCNY 6.7171 SEKPLN 0.4113 .

“za DOHUF 4,00

Poprzednia sesja na rynku FX 05/04/2019 F

min max otwarcie zamkn.  fixing =3.90

EURPLN  4.286 4.295 4.289 4.289 4.2921 [

USDPLN 3813 3820 3823 3826 38215 [3-80

EURUSD  1.121 1.125 1.122 1.122 - b3.70

Rynek stopy procentowej 05/04/2019 »3.60

Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T
Benchmark — r)émianae Oztatnia s i Srednia Sep Dec Mar
) % : Papier 2018 | 2019
(termin) (pb) aukcja rent.

PS0421 (2L) 1.65 -3 21 mar 19 OKO0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 2.24 0 217 mar 19 PS0424 2.209 r

DS1029 (100) 292 2 2Tmar19 DS1029 2877 -[ W2y 165 W SY 2.24 M 10y 2.92 ] L

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** \ﬂ\\ o r-3.00

Termin PL UsS EZ Wﬂ' L

% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) =2.50

1L 1.73 0 2.58 1 -0.23 0 L

2L 1.80 1 244 0 -0.20 0

3L 1.86 0 2.37 0 -0.13 0 =2.00

4L 1.95 0 2.34 -1 -0.05 0 L

5L 2.04 0 2.35 -1 0.04 0 —

8L 226 0 242 a 034 1 w\"“—‘\d\lﬁ _/—w—‘—fx{ 1.50

10L 2.39 0 2.48 -1 0.53 1 = |

Stawki WIBOR Sep ' " Dec | ' " Mar

Termin Zmiana 2018 | 2019

%
(pb)

O/N 1.55 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

T/N 1.55 0 1.82

SW 1.55 0 il W FRA 3x6 1.72

W T8 0 N [\ M FRA6XD 172 | oo

™ Ted o P {b'nf-, o \ M 3M WIBOR on 4/5/19 1.72 |[*

r T

3N 172 0 'U\}\/ r\.ﬂl h‘w 1.78

6M 179 0 ! d I

oM 182 0 u 1.76

v 1.87 0

1.74

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** | n 172

Termin % Zmizna |/ W‘WU” )

(pb)

x4 1.72 0 |i 170

3x6 172 0 168

6x9 1.72 0 Sep . ~Dec . Mar

9x12 1.73 1

5 55 5 2018 | 2019

6x12 1.79 1

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego e3.50
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana 4 \ -\ ;3 o0
(pb) (pb) \aj / -z .

Polska 202 2 b Mj'”‘fr -

Frandja 29 1 036 0 AV e Lo .50

Wegry 3.03 1 |

Hiszpania 62 2 1.10 0

Wiochy 201 7 248 7 -2.00

Portugalia 70 0 1.25 0 W -

Irlandia 36 0 0.58 0 =1.50

Niemcy I I - - M I

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow - 1.00

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS , PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 kwietnia)
08:00 DE Produkcja przemysfowa SA Il % m/m 0.5 0.7 -0.8
09:00 HU Produkcja przemystowa Il % r/r 5.1 59 5.0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza I tys. 177.0 196.0 20.0
14:30 us Stopa bezrobocia I % 3.8 3.8 3.8
PONIEDZIALEK (8 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m -0.1 - -1,3 0.1
09:00 cz Produkcja przemystowa I % r/r 1.5 - -1.1
16:00 us Zamowienia dobr trwatych I % m/m -1.8 - -1.6
16:00 S Zamowienia przemystowe Il % m/m -0.5 - 0.1
WTOREK (9 kwietnia)
09:00 HU Inflacja Il % r/r 0.0 - 3.1
SRODA (10 kwietnia)
09:00 (o4 Inflacja Il % r/r 29 - 2.7
13:45 EZ Decyzja EBC % 0.0 - 0.0
14:30 us Inflacja Il % m/m 0.3 - 0.2
20:00 us Minutes FOMC 20/03/2019 - - 0.0
CZWARTEK (11 kwietnia)
08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0.5 - 0.5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 202
PIATEK (12 kwietnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa I % m/m -0.5 - 1.4
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych l min € -256 -597 2316
14:00 PL Bilans handlowy 1l min € -176 -506 279
14:00 PL Eksport l min € 18 068 - 18493
14:00 PL Import l min € 18 248 - 18214
16:00 us Indeks Michigan \% pkt 98.0 - 98.4

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Zze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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