—
)
O
cC
O
e’
cC
O
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzi$ konferencja RPP

Niewielkie zmiany w oczekiwaniu na dane

Ztoty stabilny, EURUSD odbit od tegorocznego minimum

Krajowe obligacje odrobity straty po poniedziatkowym ostabieniu
Dzi$ decyzja RPP, indeksy aktywnosci w ustugach i raport ADP z USA

Wtorkowa sesja przebiegata w spokojniejszej atmosferze niz poniedziatkowa. Gietdy dalej
zyskiwaty pod wptywem dobrych danych z opublikowanych na poczatku tygodnia w
Chinach oraz USA, podczas gdy obligacje odrobity czes¢ strat. Staba struktura danych o
zamdwieniach na dobra trwate w USA jedynie przejsciowo wzmocnita UST. Na rynku
walutowym nie zanotowano istotnych zmian w oczekiwaniu na wazne dane z rynku pracy
USA. W kraju rzecznik PiS Beata Mazurek oswiadczyta, ze przed wyborami do PE bedzie
miata miejsce rekonstrukcja rzadu. Dzi$ rano opublikowano PMI ustugi z Chin, ktérego
odczyt zaskoczyt pozytywnie. W nocy brytyjska premier Theresa May poinformowata, ze
zwréci sie do UE o przedtuzenie okresu negocjacji w sprawie Brexitu i podejmie
negocjacje z 0pozycjg w sprawie nowego planu wyjscia.

Wczoraj rzecznik PiS Beata Mazurek powiedziafa, ze przed wyborami do Europarlamentu
bedzie rekonstrukcja rzadu. Réwniez Michat Dworczyk (szef kancelarii premiera)
stwierdzit, ze taki wariant jest rozwazany. Zgodnie z medialnymi doniesieniami realizacja
tego scenariusza prawdopodobnie oznacza tez rezygnacje Minister Finanséw Teresy
Czerwinskiej.

EURUSD nie ulegt wczoraj duzym zmianom wahajac sie wokét 1,12 i korczac sesje nieco
ponizej tego poziomu, pozostajac nieznacznie powyzej tegorocznego dotka na 1,117 z marca.
W nocnym handlu EURUSD powrdcit powyzej 1,1200 wspierany nadziejami na postep
rokowar handlowych USA-Chiny Dzisiaj po potudniu poznamy marcowy raport ADP z
amerykanskiego rynku pracy, ktéry moze przesadzi¢ o tym czy kurs bedzie testowat
roczne minimum czy rozpocznie sie ruch korekcyjny po trwajgcych od potowy marca
spadkach.

EURPLN wzrést w pierwszych godzinach handlu do nieco powyzej 4,30, ale w dalszej czesci
dnia zloty odrobit straty i kurs wrécit do ok. 4,295. USDPLN wahat sie z kolei do$¢ wyraznie
wokét 3,836, W przypadku walut regionu, nie zaszly zadne istotne zmiany. Dzisiaj
zmienno$¢ moze wzrosnat, ale bardziej niz retoryka RPP przyczyni¢ sie do tego moga
dane ADP z rynku pracy USA.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci spadty o nie wiecej niz 2 pb na
Srodku i dtugim koncu krzywej dzieki umocnieniu za granicg po poniedziatkowe] wyprzedazy
obligacji. Wczoraj krajowy diug zyskat mniej niz jego odpowiedniki z rynkdw bazowych czy
peryferii strefy euro. W nocnym handlu doszto do znacznych przecen na rynkach
bazowych za sprawg informacji o postepach w rozmowach miedzy USA i Chinami. Dzisiaj
po potudniu poznamy raport z rynku pracy USA i wydaje sie, ze po ostatnich spadkach
rentownosci na rynkach bazowych wieksza reakcja bedzie w przypadku pozytywnego
zaskoczenia, niz rozczarowania. To oraz dobre nastroje na rynkach akcji powinny
wspierac przeceny krajowego dtugu.

Ministerstwo Finanséw podato, ze na jutrzejszej aukcji zamiany odkupi obligacje
OK0419, PS0719, DS1019 i WZ0120. Wedtug danych resortu, na koniec lutego polskie
banki byty wiekszosciowym posiadaczem obligacji tych serii (odpowiednio 68%, 56%,
53% oraz 79% obligacji tych serii wyemitowanych na koniec lutego). W zamian,
Ministerstwo zaoferuje diug serii OK0521, PS0424, WZ0524, WZ0528 oraz DS1029, dla
ktérych udziaty posiadania przez polskie banki na koniec lutego wynosity odpowiednio
42%, 44%, 73%, 78% i 42%.

Dzi$ konczy sie kwietniowe posiedzenie RPP. Stopy pozostang bez zmian, ale w polskiej
polityce pienieznej robi sie troche ciekawiej. Ostatnio az piecioro cztonkdw Rady stwierdzito,
ze stabilnosci stdép po 2019 r. nie mozna juz zagwarantowac ze wzgledu na pakiet fiskalny
ogtoszony przez PiS. Niemniej, w tym gronie nie ma prezesa Glapinskiego, a to on nadaje
zwykle ton konferencji RPP, wiec oficjalna retoryka Rady pozostanie zapewne bez zmian w
najblizszym czasie, a deklaracje prezesa o stabilnosci stop do 2022 moga sie powtarzac.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2943 CZKPLN 0.1669
USDPLN 3.8274 HUFPLN* 13389 MWMWM 4.30
EURUSD 1.1220 RUBPLN 0.0586
CHFPLN 3.8340 NOKPLN 04465 B EURPLN 4.29 4.20
GBPPLN 50377 DKKPLN 05753 M USDPLN 3.83 410
USDCNY 6.7084 SEKPLN 04118 !
*za 100HUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 02/04/2019
min max  otwarcie zamkn.  fixing 3.90
EURPLN  4.293 4.302 4.295 4.298 4.3004
USDPLN 3.830  3.844 3833 3839 33403 3.80
EURUSD 1.118 1.121 1121 1.120 - .70
Rynek stopy procentowej 02/04/2019 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T T
Benchmark Zmiana Ostatnia . Srednia 5ep Dec Mar
) % - Papier 2013 | 2019
(termin) (pb) aukcja rent.
PS0421 (2L) 1.67 -1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.22 -1 27 mar 19 PS0424 2.209 r
D51029 (100) 2.85 T 2Tmar 19 D51029 2877 .[ W2y 167 M5Y 2,20 M 10V 2.85 l L
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \‘W\-\ -3.00
Termin PL US EZ WHM I
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
° (pb) ° (pb) o (pb) b2.50
1L 1.73 0 2.57 -1 -0.23 0 L
2L 1.78 -1 2.43 -2 -0.21 0
3L 1.83 -1 235 -2 -0.15 -1 F2.00
4L 1.90 -2 2.33 -2 -0.07 -1 L
5L 1.98 -2 2.34 -3 0.01 -2
8L 220 2 242 2 030 2 M‘rﬂ_ﬁﬁ .
10L 2.31 -2 2.48 -2 0.48 -2 |
Stawki WIBOR Sep ' " Dec | ' " Mar
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.55 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.55 0
ST Too 0 B FRA 3x6 172 182
. M FRAGXD 1.72 [
2W 158 0 j -1.20
T o7 5 f\\ \D M 31 WIBOR on 4/2/19 1.72 |[
3M 1.72 0 Lur\J J =1.78
oM 1.79 0 F
IM 1.82 0 =176
1Y 1.87 0 i
=174
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** I ) L
- - T + =1.72
Termin Zmiana |
* (pb) - | WY |
'
<4 772 0 ! .70
3x6 1.71 0 1680
6x9 1.71 0 A T T — T T — T
9x12 771 0 = &C ar
39 178 0 2018 | 2019
o6x12 1.78 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego +3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* : |
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana ALZ 19335 . \‘\ ~
(pb) (pb) Ny e I W P300
Polska 2.87 -4 N r
Francja 31 - 0.40 0 ' nfesn 5! 2.50
Wegry 2.96 -3 |
Hiszpania 64 -1 1.16 -1
Wiochy 208 7 257 0 -2.00
Portugalia 72 1 1.29 -1 W L
Irlandia 38 1 0.63 0 =1.50
Niemcy 13 0 - - M I
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw -1.00
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia SED ' ' j Dec ' ' ' Mar ' ]
2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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SANTANDER

REALIZACJA

OSTATNIA
WARTOSC*

PL Decyzja RPP

%

1,50

1,50

1,50

09:55 DE PMI ustugi 1l pkt 54,9 - 54,9
10:00 EZ PMI ustugi 1l pkt 52,7 - 52,7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna I % m/m 03 - 13
14:15 us Raport ADP 1l tys. 175 - 183
16:00 us ISM ustugi 1l pkt 58,0 - 59,7
CZWARTEK (4 kwietnia)
08:00 DE Zamédwienia przemystowe Il % m/m 03 - -2,6
14:30 uUs Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 - 211
PIATEK (5 kwietnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA I % m/m 0,5 - -0,8
09:00 HU Produkcja przemystowa I % r/r 0,0 - 5,0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem 1l tys. 175 - 20
14:30 us Stopa bezrobocia 1l % 38 - 38

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spoiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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