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Codziennik
Polski PMI zaskakuje na plus

Poczatek tygodnia w dobrych nastrojach dzieki danym z Chin i USA
Polski PMI powyzej prognoz

Ztoty zyskuje mimo spadku EURUSD

Polskie i zagraniczne obligacje pod presjg danych ze Swiata

Dzi$ czeski PKB i zamoéwienia na dobra trwatego uzytku w USA
Indeksy PMI, pkt

Najwiekszy wptyw na przebieg poniedziatkowej sesji na rynku gietdowym i obligacji miaty g1 -
lepsze od oczekiwan dane z Chin. Indeks PMI dla tamtejszego przemystu wzrdst mocniej
od prognoz osiggajac najwyzszy poziom od lipca, co spowowdato, ze na poczatku tygodnia 59 -
indeksy giedtowe na Swiecie rosty, a obligacje byly pod presja. Finalne indeksy dla Niemiec i
catej strefy euro pokazaly jeszcze glebszy spadek niz wstepne odczyty, ale nie zmienito to 57 1
przebiegu sesji. Po potudniu opublikowano indeks ISM dla przemystu USA, ktéry wzrdst w
marcu mocniej niz zakkadat konsensusu, co zneutralizowato stabszy odczyt lutowej sprzedazy 55 1

detalicznej.
53 -
Indeks PMI dla polskiego przemystu zaskoczyt w marcu na plus rosnac nieoczekiwanie

do 48,7 pkt z 47,6 pkt. Subindeks nowych zamdéwier odbit, ale pozostat ponizej 50 pkt przy s,
wcigz stabych zamdéwieniach eksportowych. Subindeks biezacej produkcji odbit, a oczekiwania
odnosnie przysztej produkdji byty najbardziej optymistyczne od szes$ciu miesiecy. Indeks 49 -
zatrudnienia spadt do najnizszego poziomu od szesciu lat. Ogélnie, dane pokazaly raczej
niejednoznaczny obraz, ale wcigz lepszy niz ukazuja dane ze strefy euro. Polska gospodarka 47
jest wspierana przez popyt wewnetrzny, ktéry zostanie dodatkowo wzmocniony nowym
pakietem fiskalnym.
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W 2018 r. deficyt finanséw publicznych wynidst 0,4% PKB, czyli najmniej od kiedy dostepne PMIPL (sa) PMIEMU (sa)

sq poréwnywalne dane (1997) a diug - 48,9% PKB. Oczekujemy, ze w kolejnych latach — Zrodio: Markit, Santander
deficyt ulegnie rozszerzeniu, nawet do ok. 3% PKB w 2020 r. pod wptywem nowego

pakietu stymulacji fiskalnej. Dtug w ujeciu do PKB powinien natomiast pozosta¢ stabilny,

lub nawet nieco sie obnizy¢.

EURUSD wahat sie przez wiekszg cze$¢ dnia nieco ponizej 1,125, a po danych o ISM z USA
zanotowat ruch w dét do 1,121. Kurs pozostaje jedynie nieznacznie powyzej tegorocznego
minimum na nieco ponizej 1,12 z poczatku marca. Wczorajsze dane z USA byty lepsze od
oczekiwan, wiec kurs moze pozostac nisko w oczekiwaniu na pigtkowy miesieczny raport
z rynku pracy.

EURPLN obnizyt sie wczoraj do 4,294, a kurs USDPLN zakoriczyt dzien blisko otwarcia na
ok. 3,825. Ztoty korzystat z dobrego nastroju na $wiecie i zdofat odrobi¢ pigtkowe straty,
ale potencjat do aprecjacji byt ograniczony przez umocnienie dolara. Dzisiaj nie poznamy
wielu waznych danych ze $wiata, wiec rynek moze by¢ pod wplywem wczorajszych odczytéw i
EURPLN moze dzi$ nie rosnac.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS wzrosty o 3-4 pb na $rodku i
dtugim koncu krzywej podazajac za jeszcze wiekszym ruchem na rynkach bazowych. Na
poczatku tygodnia rentownos¢ 10-letniego Bunda odbita 0 4 pb, a Treasuries o 7 pb pod
wptywem danych z Chin i USA. Zmiany na peryferiach strefy euro byly podobne w skali jak
na rynku krajowym.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2993 CZKPLN 0.1665
USDPLN 3.8264 HUFPLN* 1.3405 WM%M%MM 4.30
EURUSD 1.1236 RUBPLN 0.0586
CHFPLN 3.8430 NOKPLN 04451 B EURPLN 4.30 4.20
GBPPLN 5.0026 DKKPLN 05760 M USDPLN 3.83 410
USDCNY 6.7083 SEKPLN 0.4129 !
*za 00HUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 29/03/2019
min max  otwarcie zamkn.  fixing 3.90
EURPLN  4.293 4.308 4.296 4.305 43013
USDPLN 3.820  3.840 3824 3837 338365 3.80
EURUSD 1.121 1.125 1.124 1.122 - 3.70
Rynek stopy procentowej 29/03/2019 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T T
Benchmark — WZmianae OZtatnia . . Srednia 5ep Dec Mar
) % : Papier 2018 | 2019
(termin) (pb) aukcja rent.
PS0421 (2L) 1.67 1 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.19 2 217 mar 19 PS0424 2.209 r
D51029 (10D 283 2 21 mar19 D51029 2.877 -[. 2Y 1.67 M5v 2,19 M 10V 2.82 l I
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \_\\-\ aY r3.00
Termin PL Us EZ ANy |
Zmiana Zmiana Zmiana
* (pb) * (pb) * (pb) 250
1L 1.73 1 2.54 2 -0.23 0 L
2L 1.77 1 2.38 4 -0.20 0
3L 7.81 2 231 5 0.14 1 F2.00
4L 1.85 0 2.28 6 -0.07 1 L
5L 1.94 3 2.28 5 0.01 0 —
8L 214 4 235 5 0.29 7 MW > 1.50
10L 2.26 4 2.41 4 0.47 2 |
Stawki WIBOR Sep | ' " Dec ' " Mar
Termin Zmiana 2013 | 2019
%
(pb)
O/N 1.52 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
i o 1 B FRA 3x6 172 |82
oW 1> W . L ] FR%X); 171 [
2W 1.58 0 f " -
T Te7 5 W I \;\% h{J M 30 WIBOR on 3/29/19 1.72 |[ 1.80
3M 172 0 IUUI *”ll | M -1.78
6M 179 0 il I 3
M 782 0 \_, k176
1Y 1.87 0 VL b17a
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** | Ia ;1 72
Termin % Zmiana | [ W‘W |~
(pb) '
7 772 0 li :lx,f N
3%6 .72 7 e
6x9 1.72 1 T T T T T T T
9 T3 ] Sep Dec Mar
e 178 0 2018 | 2019
6x12 1.78 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego =3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* %
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana CZ 18244 |7 /N N N — I 2.00
(pb) (pb) Na I SN
Polska 787 = v \L_, _ i
Francja 30 1 0.39 0 Sy e S k250
Wegry 292 -1 |
Hiszpania 64 -1 1.16 -1
Wiochy 208 7 255 T r-2.00
Portugalia 73 1 131 T W i
Irlandia 38 0 0.62 0 m1.50
Niemcy 13 0 - - M L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw F1.00
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia SBD ' ' j Dec ' ' ' Mar '
2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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CZAS P PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES e
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (29 marca)
PL Fitch Przeglad ratingu
08:00 DE Sprzedaz detaliczna I % m/m -1,0 09 33
10:00 PL Inflacja 1l % r/r 1,6 1,6 1,7 1,2
13:30 us Wydatki osobiste | % m/m 03 - 0.1 -0.6
13:30 us Dochody osobiste I % m/m 03 - 0.2 -0.1
13:30 us Indeks cen PCE SA I % m/m 0,0 - -0.1 0.1
15:00 us Indeks Michigan 1] pkt 97,8 - 98.4 97.8
15:00 uUs Sprzedaz nowych domdw I % m/m 2,1 - 4.9 8.2
PONIEDZIALEK (1 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst 1] pkt 47,3 47,0 48,7 47,6
09:55 DE PMI przemyst Il pkt 44,7 - 44,1 44,7
10:00 EZ PMI przemyst 1] pkt 47,6 - 47,5 47,6
11:00 EZ HICP wstepny szacunek I % r/r 1,5 = 14 1,5
11:00 EZ Stopa bezrobocia I % 7,8 - 7,8 7,8
14:30 us Sprzedaz detaliczna I % m/m 03 - -0,2 0,7
16:00 Us ISM przemyst Il pkt 54,3 = 55,3 54,2
WTOREK (2 kwietnia)
09:00 Ccz PKB SA IV kw. % r/r 2,8 - 2,8
14:30 us Zamoéwienia débr trwatych Il % m/m -1,8 - 03
SRODA (3 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
03:45 CN PMI ustugi i pkt 52,3 - 51,1
09:55 DE PMI ustugi i pkt 549 - 54,9
10:00 EZ PMI ustugi M1 pkt 52,7 - 52,7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Il % m/m 0,1 - 13
1415 us Raport ADP 1l tys. 180 - 183
16:00 us ISM ustugi 1l pkt 58,0 - 59,7
CZWARTEK (4 kwietnia)
08:00 DE Zamédwienia przemystowe Il % m/m 0.3 - -2,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 - 211
PIATEK (5 kwietnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m 0,5 - -0,8
09:00 HU Produkcja przemystowa Il % r/r 0,0 - 5,0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem M1 tys. 175 - 20
14:30 us Stopa bezrobocia 1l % 3,8 - 38

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,
W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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