—
)
©
c
O
ke
c
S
n

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

.Nie” dla twardego Brexitu

Brytyjska Izba Gmin przeciwko mozliwosci wyjscia z UE bez umowy
Ztoty stabilny, EURUSD lekko w gére po danych ze strefy euro, funt mocniejszy
Polski dtug bez duzych zmian mimo ostabienia na rynkach bazowych

Dzisiaj brytyjski parlament gtosuje upowaznienie rzagdu do odroczenia Brexitu, za
granica kolejne dane z USA

Dzien po odrzuceniu przez brytyjski parlament umowy brexitowej, notowania na globalnym
rynku przebiegaty w wyjatkowo spokojnej atmosferze. Inwestorzy spodziewali sie takiego
rozstrzygniecia po tym, jak gtéwny radca prawny brytyjskiego rzadu powiedziat, Ze ostatnie
ustalenia nie dajg Wielkiej Brytanii jednostronnego prawa rezygnacji z backstopu. Wczoraj
nerwowosci nie wzbudzita nawet wypowiedZ w Parlamencie Europejskim gtéwnego
negocjatora UE, ze Wielka Brytania bedzie musiata uzasadni¢ wniosek o czas na dalsze
negocjacje skoro jego zdaniem nie bedzie zadnej nowej propozycji umowy. Dane ze
strefy euro i USA zaskoczyly na plus, co mogto sie przyczyni¢ do tego, ze indeksy gietdowe
po porannych spadkach w kolejnych godzinach pokazaty delikatne wzrosty. Z kolei w doét
zaskoczyly dane o chifskiej produkgji i dzisiejszy odczyt inflacji CPI z Niemiec a cena ropy
nadal rosta, dochodzac do najwyzszych pozioméw od czterech miesiecy.

Izba Gmin opowiedziata sie przeciwko opuszczeniu UE przez WIk. Brytanie bez
umowy. W zwigzku z tym dzi$ odbedzie sie glosowanie nad opdznieniem Brexitu.
Theresa May proponuje stosunkowo krétkie odroczenie, o trzy miesigce, a dodatkowo
przewiduje kolejne gtosowanie za wynegocjowang umowg przed koricem marca. Jednak
w trakcie debaty mogg pojawi¢ sie alternatywne propozycje zmierzajgce do
znaczniejszego przesuniecia terminu Brexitu.

EURUSD kontynuowat wczoraj ruch wzrostowy zainicjowany w pigtek i zblizyt sie do 1,132.
Wsparciem dla wspdéinej waluty byty dane o lepszej od prognoz produkdji przemystowej i
poprawa nastroju na swiecie.

EURPLN wahat sie wczoraj w bardzo waskim pasmie wokét 4,30, a USDPLN zblizyt sie do
3,80. W przypadku innych walut regionu, forint dalej zyskiwat w oczekiwaniu na rozpoczecie
normalizacji polityki pienieznej przez bank centralny Wegier na marcowym posiedzeniu,
a rubel korzystat z drozejacej ropy. Wzrost wahari EURPLN w pierwszej pofowie lutego jak
na razie okazat sie by¢ krotkotrwaly. Biezacy tydzien charakteryzuje sie wyjatkowo niska
réznicg miedzy maksimum i minimum w notowaniach EURPLN, najnizszg od marca 1997
r.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci i IRS nie ulegly duzym zmianom mimo
ostabienia na rynkach bazowych po dobrych danych ze $wiata. W ostatnich dniach
polskie obligacje 5-letnie odrobity potowe, a 10-letnie jedng trzecig strat poniesionych po
prezentacji wyborczych pomystéw PiS po czym notowania ustabilizowaty sie. W przypadku
IRS, srodek i dtugi koniec zniwelowaty okoto potowy ruchu z drugiej potowy lutego. Brak
impulsu do kontynuacji odrabiania strat moze wynika¢ z zatrzymania ruchu spadkowego
rentownosci na rynkach bazowych. Jutro poznamy dane o polskiej inflacji, ktéra naszym
zdaniem raczej nie zaskoczy inwestoréw. Oprécz zmian nastrojow wywotanych kwestig
Brexitu, kluczowe w koncdwce tygodnia beda dane z USA, ktére moga wptyna¢ na diug z
rynkéw bazowych.

Wedtug agencji ratingowej Fitch, w kolejnych pieciu latach potencjalne tempo wzrostu
PKB Polski wyniesie srednio 2,6% r/r (podczas gdy NBP w marcowym raporcie o inflagji
podnidst szacunki do 3,4-3,6% dla lat 2019-2021). Zdaniem agencji, negatywnie na
wzrost gospodarczy dziata¢ bedzie pogarszajaca sie sytuacja demograficzna. Agencja nie
zaktada wzrostu wspotczynnika aktywnosci zawodowej w kolejnych latach, z uwagi na nizszy
wiek emerytalny i wyzsze transfery socjalne, inaczej niz projekcja NBP, gdzie zatozono jego
systematyczny wzrost. 29 marca Fitch moze dokona¢ przegladu polskiego ratingu, ktéry
obecnie jest na poziomie ,A-", perspektywa stabilna.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3017 CZKPLN 0.1676
USDPLN 3.7975 HUFPLN* 1.3667
EURUSD 1.1328 RUBPLN 0.0581
CHFPLN 3.7847 NOKPLN 0.4436
GBPPLN 5.0461 DKKPLN 0.5766
USDCNY 6.7165 SEKPLN 0.4088
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 13/03/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.296 4303 4.299 4301 4.3006
USDPLN ~ 3.799 3.815 3.808 3.805 3.8077
EURUSD  1.128 1.132 1.129 1.130 -
M EURPLN (R1) 4.30
Rynek stopy procentowej 13/03/2019 M USDPLN (R2) 3.7975
Obligacje na rynku miedzybankowym ; -
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
(termin) ° (pb) aukcja apler rent. 2018 2019
PS0421 (2L) 1.60 1 71ut19  OK0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.21 1 71ut19  PS0424 2.158 M
DS57029 (10D 2585 ] 77019 DS1029 2.820 l M2y 160 M5y 221 M 10v 2-85}
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 3.00
Termin PL US EZ Wx\f//\‘
Zmiana Zmiana Zmiana
e % (pb) ) F2.50
1L 1.73 0 2.65 1 -0.22 0
2L 1.80 0 2.58 1 -0.18 0
3L 1.85 1 2.51 1 -0.10 0 =2.00
4L 1.93 1 2.49 1 -0.01 0 |
5L 2.03 1 2.48 1 0.09 0
8L 224 0 256 0 038 7 W b 1.50
10L 2.37 1 2.62 0 0.58 1 I
Stawki WIBOR Sep ' Oct " Nov | Dec | Jan " Feb Mar
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.56 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 gg 8 M FRA 3x6 172 |18
. rl L
2W 1.58 0 i N =;ﬁm§ﬂx§ua 3/13/19 H% 180
™ T64 0 AR M \A b el
3M 1.72 0 | =1.78
6M 1.79 0 3
9M 1.82 0 176
v 1.87 0 I
=1.74
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** I
Termin Zmiana r172
* (pb) I
x4 172 0 FLR
3x6 1.72 0
6x9 1.71 0 , [-1.68
9x12 172 0 S-Ep Oct MNow Dec Jan Feb Mar
33 779 0 2018 2019
6x12 1.79 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS5Y USD Spread 10L* WPL 2.7876
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana .-. 7 18137
(pb) (pb) MES 1.1224
Polska 2.77 -3
Francja 31 -1 0.39 -1
Wegry 3.13 -1
Hiszpania 61 -1 T -1
Wrtochy 197 2 2.47 -1
Portugalia 69 0 1.27 -1
Irlandia 36 0 0.62 -1
Niemcy 12 1 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Sep Oct Now " Dec ' Jan Feb Mar

2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik
14 marca 2019

Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 marca)

08:00 DE Zamowienia przemystowe I % m/m 0,5 - -2,6 -1,6

09:00 HU Inflacja I % r/r 2,9 - 3,1 2,7

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza I tys. 180,0 - 20,0 304,0

14:30 us Rozpoczete budowy doméw I % m/m 10,9 - 18,6 -11,2

14:30 us Stopa bezrobocia I % 39 - 38 4,0

PONIEDZIALEK (11 marca)

08:00 DE Eksport I % m/m -0,5 - 0,0 1,5

08:00 DE Produkcja przemystowa SA I % m/m 0,5 - -0,8 -04

09:00 (@4 Inflacja I % r/r 2,6 - 2,7 2,5

13:30 us Sprzedaz detaliczna I % m/m 0,0 - 0,2 -1,6

WTOREK (12 marca)

13:30 us Inflacja I % m/m 02 - 0,1 0,0
SRODA (13 marca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m 0,5 - 14 -09

13:30 us Zamowienia débr trwatych I % m/m -0,8 - 04 13

CZWARTEK (14 marca)

08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0,5 - 0,5

13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 225 - 223

15:00 us Sprzedaz nowych domoéw | % m/m 02 - 37
PIATEK (15 marca)

09:00 cz Produkcja przemystowa | % r/r 1,6 - 1.4

10:00 PL Inflacja 1l % r/r 1,2 1,2 0,9

11:00 EZ HICP Il % r/r 1,5 - 1,5

14:15 us Produkcja przemystowa SA Il % m/m 0,6 - -0,6

15:00 us Indeks Michigan M1 pkt 95,8 - 93,8

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione

w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,

papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla

lub zabiegac o transakgje z ktdrgkolwiek spotkq

wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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