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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Umowa brexitowa zndw odrzucona

Brytyjski parlament zagtosowat przeciwko umowie brexitowej

Ztoty stabilny, duze wahania funta w ciggu dnia

Obligacje w kraju i za granicg bez duzych zmian

Dzi$ gtosowanie w brytyjskim parlamencie opcji wyjscia z UE bez umowy

We wtorek, podobnie jak w poniedziatek, najwieksze zmiany miaty miejsce w notowaniach
funta oraz brytyjskich obligacji. Po wystapieniu szefa KE i brytyjskiej premier w nocy z
poniedziatku na wtorek, rynek zaczat wycenia¢ wieksze prawdopodobienistwo przyjecia
umowy brexitowej - funt nadal sie umacniat, a rentownosci brytyjskich obligacji rosty.
Sytuacja ulegta jednak nagtej zmianie okofo wtorkowego potudnia, kiedy gtéwny radca
prawny brytyjskiego rzadu wydat swojg opinie nt. ogtoszonych w nocy z poniedziatku na
wtorek deklaracji. Jego zdaniem, nie daty one Wielkiej Brytanii jednostronnego prawa
rezygnacji z mechanizmu regulujgcego ruch na granicy Republiki Irlandii i Irlandii
Potnocnej (tzw. backstop) jezeli do 2020 nie zostanie wypracowane inne rozwigzanie.
Taka interpretacja spowodowata, ze funt wrdcit do poziomdéw z poniedziatkowego
przedpotudnia wobec euro. W USA, poznalismy tymczasem dane o nizszej od prognoz
inflacji.

Wieczorem brytyjska lIzba Gmin zagtosowata przeciwko umowie brexitowej
stosunkiem gtoséw 391:242, co oznacza, ze dzi$ glosowana bedzie opcja wyjscia z UE
bez zadnej umowy (tzw. Hard Brexit). Jesli zostanie odrzucona to jutro gtosowany bedzie
wniosek o poinstruowaniu rzadu do staran o przedtuzenie terminu wyjscia Wielkiej
Brytanii z UE. UE mogtaby podja¢ decyzje o przedtuzeniu terminu podczas szczytu 21-22
marca.

EURUSD wzrdst wczoraj trzecig sesje z rzedu i zdotat juz zniwelowac niemal catos¢ ruchu
w dot zaobserwowanego w ostatni czwartek w reakcji na zaskakujaca gotebig retoryke EBC.
Wczoraj kurs odbit do 1,130 z 1,124, do czego znacznie przyczynit sie odczyt o nizszej od
oczekiwan inflacji w USA i nie przeszkodzit wzrost napiecia zwigzanego z Brexitem. Po
odrzuceniu umowy brexitowej w brytyjskim parlamencie EURUSD delikatnie sie obnizyt.

EURPLN nie ulegt wczoraj istotnym zmianom i wahat sie wokét 4,30, a USDPLN pozostat
w poblizu 3,818 w ciggu sesji a wieczorem tymczasowo zszedt ponizej 3,81. W przypadku
pozostatych walut regionu, rubel zyskiwat do dolara dzieki drozejgcej ropie. Korona lekko
stracita, a forint nieznacznie zyskat do euro. Na rynkach przewazaja dzi$ negatywne
nastroje.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci polskich obligacji wahaty sie wokét
poziomdw z poniedziatkowego zamkniecia. Za granicg sesja réwniez nie przyniosta duzych
zmian, cho¢ Treasuries zyskaty po publikacji nizszej od oczekiwan inflacji w USA.

Wedtug danych GUS w styczniu eksport wzrést o 2,4% r/r a import 0 0,1% r/r, podczas
gdy oczekiwalismy odpowiednio 5-6% r/r i 8%. Obroty w handlu zagranicznym towarami
okazaly sie wiec duzo nizsze niz zaktadalismy, za to ich saldo - wyzsze. Zakfadalismy, ze
po stabym grudniu, w ktérym aktywno$¢ gospodarcza byta obnizona przez urlopy
okofoswigteczne, w styczniu dojdzie do wyrazniejszego przyspieszenia w eksporcie i
imporcie. Szersze dane nt. handlu zagranicznego, uwzgledniajace wymiane ustug, NBP
poda w poniedziatek.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie F
EURPLN 4.3004 CZKPLN 0.1674 r
USDPLN 3.8115 HUFPLN* 1.3647 }
EURUSD 1.1283 RUBPLN 0.0581
CHFPLN 3.7809 NOKPLN 0.4412 ]L
GBPPLN 5.0062 DKKPLN 0.5765
USDCNY 6.7107 SEKPLN 0.4066 .l-
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 12/03/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.296 4.305 4.301 4.299 4.2976
USDPLN  3.804 3.827 3.826 3.808 3.8116
EURUSD 1.124 1.130 1.124 1.129 -
M EURPLN (R1) 4.30
Rynek stopy procentowej 12/03/2019 M USDPLN (R2) 3.8115 F4a.261
Obligacje na rynku miedzybankowym ; -
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
(termin) ° (pb) aukcja apler rent. 2018 2019
PS0421 (2L) 1.59 -1 71ut19  OK0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.20 -2 71ut 19  PS0424 2.158 M
DS1029 (100) 2.86 B 71ut19 DST029 2.820 l M2y 159 M5y 220 W10y 2-86}
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 3.00
Termin PL Us EZ Wx\]f/\'
Zmiana Zmiana Zmiana
e % (pb) ) F2.50
1L 1.72 0 2.65 -2 -0.22 0
2L 1.80 0 2.57 -3 -0.18 0
3L 1.85 0 2.50 -4 -0.10 -1 =2.00
4L 1.93 -1 2438 -4 -0.01 0 |
5L 2.03 2 2.48 -4 0.08 0
8L 224 2 255 g 037 W% J_/—/f_\’ b 1.50
10L 2.36 -1 2.62 -4 0.57 -1 ‘— I
Stawki WIBOR Sep ' Oet " Nev | Dec Jan " Feb | Mar
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.56 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 EZ 8 " M FRA 3x6 172 |18
20 158 0 N 1\ e 31219 172 | 180
™ 164 0 A NA \ m a1
3M 1.72 0 =1.78
6M 1.79 0 3
M 1.82 0 =1.76
v 1.87 0 I
=1.74
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** I
Termin Zmiana r172
* (pb) I
x4 172 0 FLR
3x6 1.72 0
6x9 1.71 -1 ; ; , [-1.68
9x12 172 1 SED Oct Nov Dec Jan FEb Mar
50 775 o 2018 | 2019
6x12 1.79 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS5Y USD Spread 10L* WPL 2.8094 ~
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana Mz 1816 M et
(pb) (pb) " IEE 3‘;;28 Neae | 300
Polskg 2.80 -2 CTHU 3545 Al N r--':f"'" 3
Francja 31 0 0.41 -1 el - b2 50
Wegry 3.14 -1
Hiszpania 61 1 111 0 I
Whochy 198 0 2.49 0 I-2.00
Portugalia 70 0 127 K] "ww.v_,_/"’h“ﬂf—"-m—"""’_'\"\w M.v__x/"’x—/“f |
Irlandia 36 1 0.65 -1 N b1.50
Niemc 12 1 - -
! »—__\NJMM-\_\V‘E\__ - I
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw = H1.00
**Informacje odnoszg sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Sep Oct MNow Dec Jan ! Feh Mar
2018 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 marca)

08:00 DE Zamowienia przemystowe I % m/m 0,5 - -2,6 -1,6

09:00 HU Inflacja I % r/r 2,9 - 3,1 2,7

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza I tys. 180,0 - 20,0 304,0

14:30 us Rozpoczete budowy doméw I % m/m 10,9 - 18,6 -11,2

14:30 us Stopa bezrobocia I % 39 - 38 4,0

PONIEDZIALEK (11 marca)

08:00 DE Eksport I % m/m -0,5 - 0,0 1,5

08:00 DE Produkcja przemystowa SA I % m/m 0,5 - -0,8 -04

09:00 (@4 Inflacja I % r/r 2,6 - 2,7 2,5

13:30 us Sprzedaz detaliczna I % m/m 0,0 - 0,2 -1,6

WTOREK (12 marca)

13:30 us Inflacja I % m/m 02 - 0,1 0,0
SRODA (13 marca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m 0,5 - -0,9

13:30 us Zamowienia dobr trwatych | % m/m -0,8 - 1,2

CZWARTEK (14 marca)

08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0,5 - 0,5

13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 225 - 223

15:00 us Sprzedaz nowych domow | % m/m 1,0 - 37
PIATEK (15 marca)

09:00 cz Produkcja przemystowa | % r/r 1,6 - 1.4

10:00 PL Inflacja 1l % r/r 1,2 1,2 0,9

11:00 EZ HICP Il % r/r 1,5 - 1,5

14:15 us Produkcja przemystowa SA Il % m/m 0,6 - -0,6

15:00 us Indeks Michigan M1 pkt 95,8 - 93,8

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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