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Codziennik

Dane nie ttumig obaw o Swiatowy wzrost

Szef Fed tagodnie od dalszej $ciezce stép w USA

EURUSD stabilizuje sie, ztoty i waluty regionu odzyskujg moc
Obligacje w kraju stabilne, za granica lekkie przeceny

Dzi$ dane o sprzedazy detalicznej z USA

W pigtek opublikowano dane na temat zamdwien niemieckim przemysle i wymianie ) o
handlowej Chin (w obu wypadkach zaskoczyly w dé¥). Opublikowane po potudniu dane o~ ZMiana zatrudnienia m/m w USA

zmianie zatrudnienia w rolnictwie, takze odbiegly w doét od oczekiwan, jednak ogélny
przekaz z publikowanych danych z USA nie byt juz tak negatywny, stopa bezrobocia
spadfa, $rednia z ostatnich odczytéw NFP pozostata na przyzwoitym poziomie, zas rynek
nieruchomosci pokazat odbicie. Nastroje poprawit przewodniczacy Fed stwierdzeniem,
ze stopy w USA sg na wiasciwym poziomie i nie ma limitu czasowego na to ile ma trwa¢ 44 |
przerwa w ich ponoszeniu. W kraju pokazano dane o popycie na prace spdjne z

przejsciem gospodarki w faze spowolnienia. Rynek diugu pozostat stabilny, zas$ ztoty 300 -
odreagowat czwartkowe straty. Dzi$ niemiecki eksport czwarty raz z rzedu zaskoczyt

pozytywnie, ale produkcja spadta o 0,8% m/m zamiast wzrosna¢ o 0,5% jako oczekiwano. 200 4
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EURUSD zatrzymat w pigtek spadki wywotane gotebig konferencjg EBC. Pretekstem dla
nieco gorszej wyceny dolara byfa publikacja danych o zmianie zatrudnienia w rolnictwie,
ktére zaskoczyty silnie w dot. W efekcie EURUSD odbit z 1,1190 rano do 1,1230 na
zamkniecie dnia. Dzi$ oczekujemy powrotu EURUSD do lekkich spadkéw w reakcji na dane
przemystowe z Niemiec oraz dane o sprzedazy detalicznej w USA (te drugie naszym
zdaniem zaskoczg z pozytywnej strony).
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W pigtek EURPLN wymazat cate wzrosty z czwartku, wygenerowane w reakgji na gotebig 200 -
w tonie konferencje EBC, powracajac do 4,2980. Wsparciem dla tego ruchu byto lekkie
ostabienie dolara w relacji do euro. Dzi$ oczekujemy lekkiej przeceny ztotego w relacji do
euro w odpowiedzi na stabsze niz oczekiwano dane z sektora przemystowego Niemiec.

Zrédfo: Bloomberg, Santander

W przypadku pozostatych walut CEE, EURHUF podazat $ladem EURPLN, powracajac w
pigtek do 31520 (w czym pomogly wyzsze odczyty inflacji bazowej). EURCZK
pomaszerowat z 25,62 do 2564 miedzy innymi za sprawa publikacji nizszego niz
oczekiwano wzrostu ptac. USDRUB wyskoczyt na 66,40, za sprawg spadku dolarowych
cen ropy naftowej oraz obaw o wzrost gospodarczy w Europie.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci ustabilizowaty sie na poziomach,
ktére osiggnety w czwartek po konferencji EBC. Krajowemu dtugowi nie zaszkodzity nawet
niewielkie (2-3 pb) wzrosty dochodowosci na rynkach bazowych. Dzis w ciggu dnia
oczekujemy stabilizacji wycen dtugu. Negatywnych reakcji spodziewamy sie po potudniu,
gdzie dane o sprzedazy detalicznej z USA powinny zaskoczy¢ z pozytywnej strony.

W pigtkowym przetargu Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0521,
PS0424, WZ0524, WZ0528 i DS1029. Wartos¢ sprzedazy wyniosta 5 mid zt na aukcji
regularnej (przy popycie 9,24 mid zt) i 0,4 mld zt na dodatkowej. Ceny byly zblizone do
rynkowych, za$ najwiekszg sprzedaz odnotowano w przypadku papierow PS0424 (facznie
3,1 mid zt).

W tym tygodniu w kraju kluczowa bedzie publikacja danych o inflacji w pigtek (petne
dane za styczen i luty, wyliczone na podstawie nowych wag). Nasza prognoza CPIl w lutym
to 1,2% r/r. W poniedziatek NBP opublikuje Raport o inflacji, a w nim szczegdty projekdji
inflacyjnej, z ktdrej dowiemy sie jakie bank centralny poczynit zatozenia co do pakietu
fiskalnego i jaki jest jego szacowany wptyw na gospodarke. We wtorek GUS opublikuje
dane o handlu zagranicznym. W $rode rozpoczyna sie posiedzenie Sejmu, na ktérym Departament Analiz Ekonomicznych:

parlament moze sie zaja¢ ,ustawg frankowa".

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
Strona www: skarb.santander.pl
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85

W IV kw. 2018 r. doszto do spadku liczby nowoutworzonych miejsc pracy, o 13% r/r,
po raz pierwszy od 11 kwartatow. Jednoczes$nie nadal rosty statystyki zlikwidowanych
miejsc pracy (0 17,4% r/r, wobec 30,2% w Il kw. 18). Pula wolnych miejsc pracy znéw sie
wyraznie powiekszyta (0 18,1% r/r) a wsrdd stanowisk utworzonych w IV kw. 18 r. az 24%
pozostato nieobsadzone na koniec kvyart/a’ru (w ostgtnich '8 latach wyzszy wynik vvystgpi’r Grzegorz Ogonek 22 534 19 23

tylko w .” 'kw. 18 r) W danych vvldac gtrzymumce sie problemy ze znalezieniem Konrad Soszynski 22 534 18 86

pracownikdw, co powinno podtrzymac presje ptacowg w gospodarce. Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

& Santander

Kurs ztotego

EURPLN 4.2965 CZKPLN 0.1676
USDPLN 3.8203 HUFPLN* 1.3628
EURUSD 1.1246 RUBPLN 0.0579
CHFPLN 3.7888 NOKPLN 0.4395
GBPPLN 49721 DKKPLN 0.5759
USDCNY 6.7210 SEKPLN 0.4059
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08/03/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.297 4316 4312 4.301 4.3068
USDPLN  3.822 3.860 3.841 3.829 3.8409
EURUSD 1.118 1.125 1.123 1.124 -
Rynek stopy procentowej 08/03/2019

Obligacje na rynku miedzybankowym

fy

I 37000
»2.28]
F o F3.6500
M EURPLN (R1) 4.30 baosl
B USDPLN (R2) 3.8201 :

Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Sep Oct 2018"‘“' Dac | Jan 20159'“
(termin) ° (pb) aukcja apler rent.
PS0421 (2L) 1.59 1 71ut19  OK0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.21 0 71ut 19  PS0424 2.158 r
DS1029 (100) 2.86 7 71019 DS1029 2.820 l M2y 159 M5y 220 W0v 2-85}
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** -\J\"‘ 3.00
Termin PL US EZ \wa\/]/\
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
° (pb) (pb) i (pb) F2.50
1L 1.73 0 2.66 -1 -0.23 0
2L 1.78 0 2.59 -1 -0.18 1
3L 1.83 0 2.53 -2 -0.10 1 e 2.00
4L 1.91 0 2.50 -2 -0.01 1
5L 2.00 0 2.51 -2 0.08 0 -
B
8L 2.22 0 2.58 -2 0.37 -1 W F1.50
10L 2.35 -1 2.65 -2 0.56 -2
Stawki WIBOR Sep Oct " Nov  Dec Jan Feb
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.58 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.59 1 -
W FRA 3x6 172 182
SW 156 0 f\ L
oW 1.8 0 vl r\JII \ =;ma on 3/8/19 i;; 180
™ .64 0 N V '\.r.lH A ]|
3M 772 0 p | b1.78
oM 179 0 ' —
IM 1.82 0 =176
v 1.87 0 I
174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** \ I
! : -
Termin Zmiana [ |\ :
x4 1772 0 ll \ .70
3%x6 1.72 0 '
| =
6x9 1.71 0 , 168
%12 171 0 Sep Oct MNowv Dec Jan Feb
33 779 0 2018 2019
ox12 1.78 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS5Y USD Spread 10L* WPL 278954~ |
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Mz L7867 AN o
M Es 1.0876 L \ 3,00
(pb) (pb) BT 24373 O I ;
rose . RS i amena |
Francja 31 1 0.34 0 ot - b2 50
Wegry 3.13 0 |
Hiszpania 60 1 1.09 I
Whochy 196 7 2.44 0 I-2.00
Portugalia 70 0 128 0 ~ AN B S &
IMandia 38 2 0.60 0 AV NV b1.50
Niemcy 13 1 - -
'W\._mr—,\_‘__/_/_'\-a\’ I
e
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw H__HH"'/\F/—J k100
**Informacje odnoszg sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Sep Oct ! Mow " Dec Jan Feh )
2018 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.

W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 marca)

08:00 DE Zamowienia przemystowe I % m/m 0,5 -2,6 -1,6

09:00 HU Inflacja I % r/r 2,9 3,1 2,7

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza I tys. 180,0 20,0 304,0

14:30 us Rozpoczete budowy doméw I % m/m 10,9 18,6 -11,2

14:30 us Stopa bezrobocia I % 39 38 4,0

PONIEDZIALEK (11 marca)

08:00 DE Eksport | % m/m -0,5 0,0 1,5

08:00 DE Produkcja przemystowa SA I % m/m 0,5 -0,8 -04

09:00 (@4 Inflacja I % r/r 2,6 2,7 2,5

13:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m 0,0 - 1,2

WTOREK (12 marca)

13:30 us Inflacja I % m/m 02 - 0,0
SRODA (13 marca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m 0,5 - -0,9

13:30 us Zamowienia dobr trwatych | % m/m -0,8 - 1,2

CZWARTEK (14 marca)

08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0,5 - 0,5

13:30 us Liczba nowych bezrobotnych 9 mar tys. 2250 - 2230

15:00 us Sprzedaz nowych domow | % m/m 1,0 - 37
PIATEK (15 marca)

09:00 cz Produkcja przemystowa | % r/r 1,6 - 1.4

10:00 PL Inflacja 1l % r/r 1,2 1,2 - 0,9

11:00 EZ HICP Il % r/r 1,5 - 1,5

14:15 us Produkcja przemystowa SA Il % m/m 0,6 - -0,6

15:00 us Indeks Michigan M1 pkt 95,8 - 93,8

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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