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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Stabsze informacje z Chin

Po weekendzie inwestorzy w dobrych nastrojach

Stabsze dane z Chin

Ztoty lekko mocniejszy dzieki wzrostom na gietdach i mimo umocnienia dolara
Polskie obligacje korzystajg ze spadku rentownosci na rynkach bazowych

Dzi$ indeksy aktywnosci w sektorze ustug

Na poczatku tygodnia dominowat dobry nastréj wspierany przez doniesienia o zblizajgcym
sie porozumieniu handlowym pomiedzy USA i Chinami. W rezultacie, europejskie indeksy
gietdowe i ceny ropy naftowej rosty, co miato lekki korzystny wptyw na waluty CEE. Wczoraj
nie poznalismy zadnych nowych waznych danych ze swiata, wiec ogdlnie wahania na rynku
byty niewielkie. W nocy nastroje nieco sie pogorszyty po tym, jak chinski rzad przedstawit
na ten rok nizsze oczekiwania wzrostu niz miato to miejsce w latach ubiegtych (w tym
roku: 6,0-6,5%, rok wczesniej: ok. 6,5%). Dodatkowo, PMI dla ustug w Chinach byt stabszy
od oczekiwan i obnizyt sie pod wptywem nizszych zaméwien z kraju oraz z zagranicy. Dzi$
opublikowane zostang lutowe indeksy aktywnos$ci w ustugach, ktére w przypadku
europejskich PMI nie powinny sie istotnie rézni¢ od wstepnych szacunkdw, wiekszg
niespodzianke moze sprawi¢ analogiczny odczyt ISM dla USA.

Agencja ratingowa Fitch odniostfa sie do propozycji wyborczych PiS. Agencja zaznaczyta,
ze w pazdziernikowej ocenie kraju (rating A-, perspektywa stabilna) wzieta poprawke na
mozliwe poluzowanie polityki fiskalnej przed wyborami. Zaproponowane wydatki moga
jednak mie¢ bardziej dhugotrwaty wptyw niz to pierwotnie oceniono, chociaz w samym
2019 r. bedzie on ograniczony. Fitch widzi ryzyko dojscia deficytu sektora finanséw
publicznych do 3% PKB w 2020 r., jednak dopiero umniejszanie roli tego progu unijnego
przez polskie wladze datoby powdd do rozwazenia obnizki oceny kredytowej. Petny
przeglad ratingu Polski agencja zaplanowata na 29 marca.

Premier Mateusz Morawiecki powiedziat dzisiaj w programie | Polskiego Radia, ze rzad
planuje wprowadzi¢ zerowg stawke PIT dla mtodych latem tego roku. We
weczesniejszych informacjach opublikowanych przez KPRM sugerowano, ze rzad chciatby
to zrobi¢ w tym roku, ale nie jest to pewne.

EURUSD spadt wczoraj do 1,131 z 1,136 po najwiekszym sesyjnym ruchu w dét od pofowy
lutego. Dzisiaj kalendarz jest bogatszy niz wczoraj, ale nie przypuszczamy, aby na dwa dni
przed decyzjg EBC dane o aktywnosci w sektorze ustug wywotaly istotng reakcje rynku. W
szerszym kontekscie, od listopada EURUSD porusza sie w trendzie bocznym.

EURPLN obnizyt sie wczoraj nieznacznie ponizej 4,30, a USDPLN wzrést do 3,80 z 3,788.
Ztoty korzystat z utrzymujgcego sie caty dziert popytu na ryzykowne aktywa, ale potencjat
do aprecjadji ograniczato umocnienie dolara do euro. W zesztym tygodniu ztoty zanotowat
najwieksze jednotygodniowe umocnienie do euro od lipca 2018 i teraz tempo umocnienia
moze nieco spowolni¢ w oczekiwaniu na decyzje EBC.

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywe obligacyjna oraz IRS wyptaszczyty sie po
tym jak stawki na diugim koricu obnizyty sie o 2-3 pb korzystajac z lekkiego umocnienia na
rynkach bazowych.
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Wzrost PKB w Chinach, % r/r
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4,40
EURPLN 4.3046 CZKPLN 0.1680 b
USDPLN 3.8024 HUFPLN* 1.3625 WW,MWMW =430
EURUSD 1.1321 RUBPLN 0.0578 r
CHFPLN 3.8020 NOKPLN 0.4383 M EURPLN 4.30 ~4.20
GBPPLN 5.0036 DKKPLN 05769 M USDPLN 3.80 ba10
USDCNY 6.7062 SEKPLN 0.4064 L
*za DOHUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 04/03/2019 L
min max  otwarcie zamkn. fixing >3.90
EURPLN  4.297 4314 4370 4301 4.2984 M r
USDPLN  3.777 3.803 3.788 3.796 3.7893 L ﬂ*iw%nﬂww :-3.80
EURUSD 1.131 1140 1138 1133 - 5 quﬁ*w -
Rynek stopy procentowej 04/03/2019 b3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Jul Aug Sep Oct Nov Dec | Jan Feb
(termin) ° (pb) aukcja apler rent. 2018 2019
PS0421 (2L) 1.63 0 71ut19  OK0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.30 -1 71ut 19  PS0424 2.158 r
DS1029 (100) 293 3 71ut19 DS1029 2.820 M2y 163 : W 5y 2.30 l 10Y 2,93,
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 3.00
Termin PL us EZ
% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) F2.50
1L 1.74 0 2.68 0 -0.217 0
2L 1.82 -1 2.63 -1 -0.14 0
3L 1.88 -2 2.59 -2 -0.05 -1 =2.00
4L 2.00 -2 2.57 -2 0.06 -1 |
5L 2.1 -2 2.58 -3 0.16 -1
8L 235 3 267 3 0.49 2 W k150
10L 2.48 -4 273 -3 0.69 -2 I
Stawki WIBOR Jul Aug | Sep | Oct | Nev | Dec | Jan  Feb
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.55 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 gg 8 W FRA 3x6 172 |18
. f L
Al 157 0 W\ A = S WO 3/4/19 173 |Fas0
™ T64 0 A Wl o st
3M 1.72 0 =1.78
6M 1.79 0 3
M 1.82 0 =1.76
v 1.87 0 I
=1.74
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** I
Termin Zmiana r172
* (pb) I
x4 172 0 FLR
3x6 1.72 0
6x9 1.73 0 . . : H ; [-1.68
X172 174 1 Jul  Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb
50 779 o 2018 | 2019
6x12 1.80 0
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana I
(pb) (pb) I-3.00
Polska 2.77 -4 3
Francja 32 0 0.40 0 250
Wegry 2.61 0 |
Hiszpania 62 -1 1.01 0
Wiochy 205 2 258 0 r2.00
Portugalia 72 0 1.31 0 F
Irlandia 39 1 0.64 -1 1.50
Niemcy 12 1 - - |
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw I-1.00
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik &Sqntander

5 marca 2019

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (1 marca)

08:00 DE Sprzedaz detaliczna | % m/m 1,9 - 33 -4,3
09:00 cz PKB SA IV kw. % r/r 29 - 2,8 29

09:00 PL PMI przemyst ] pkt 48,1 48,5 47,6 48,2
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 5,0 = 5,1 5,0

09:55 DE PMI przemyst Il pkt 47,6 - 47,6 47,6
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 49,2 - 49,3 49,2
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 1,5 - 1,5 14
11:00 EZ Stopa bezrobocia | % 7.9 - 7.8 79
14:30 us Wydatki osobiste Xl % m/m -0,1 - -0,5 0,6
14:30 us Dochody osobiste I % m/m 03 - -0,1 0,2
14:30 us Indeks cen PCE SA XII % m/m 0,0 - 0,1 0,1

16:00 us Indeks Michigan I pkt 95,8 - 93,8 95,5
16:00 us ISM przemyst I pkt 55,6 - 54,2 56,6

PONIEDZIALEK (4 marca)

Brak waznych wydarzen

WTOREK (5 marca)

02:45 CN PMI ustugi I pkt 54,0 - 51,1 53,6
09:55 DE PMI ustugi I pkt - - 55,1
10:00 EZ PMI ustugi I pkt - - 52,3
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna | % m/m - - -1,6
16:00 us ISM ustugi Il pkt 57,2 - 56,7
16:00 Us Sprzedaz nowych doméw XII % m/m 09 - 16,9
SRODA (6 marca)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
14:15 us Raport ADP Il tys. 182 - 212
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m - - 1,2
16:00 us Zamowienia przemystowe I % m/m 0,6 - -0,6

CZWARTEK (7 marca)
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r - - 5,7
11:00 EZ PKB SA IV kw. % r/r - - 1,2
13:45 EZ Decyzja EBC % - - 0,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 222 - 216
PIATEK (8 marca)

08:00 DE Zamowienia przemystowe | % m/m - - -1,6
09:00 HU Inflacja Il % r/r - - 2,7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Il tys. 168 - 304
14:30 us Stopa bezrobocia Il % 38 - 4,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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