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Codziennik

Ptace powinny przyspieszyc

EURUSD ro$nie w reakcji na pozytywne doniesienia z frontu Chiny-USA
Krajowy dtug i ztoty stabilne
Dzis$ krajowe dane o ptacach i zatrudnieniu oraz indeks ZEW z Niemiec

Poniedziatek uptynat na rynkach bez wiekszych emocji. EURUSD wzrdést nieznacznie na ) o
fali optymizmu, zwigzanego z doniesieniami na temat postepu w negocjacjach  Ptace |'zat'rudn|en|ewsektorze
handlowych USA-Chiny. Nastawienia tego nie zaburzyly informacje o wysfaniu przez ~ Przedsiebiorstw, % r/r

Departament Handlu do Biatego Domu raportu na temat mozliwosci natozenia cet na 3
samochody i czesci do nich. Obnizonej zmiennosci sprzyjat réwniez dzierh wolny na

rynkach w USA (Dzien Prezydenta). W tych warunkach gietdy w Europie i zloty 7 ]
pozostawaly stabilne, podobnie jak rentownosci krajowych obligacji.

W poniedziatek EURUSD r6st na fali optymizmu co do postepu w rozmowach handlowych
amerykansko-chinskich. Inwestorzy nie przestraszyli sie informacji, ze amerykanski
Departament Handlu przedstawit prezydentowi raport na temat mozliwosci wprowadzenia 4
cet na samochody. W efekcie EURUSD przesunat sie z 1,1290 na 1,1310, ale juz po
potudniu trend zaczat zawracac i dzi$ rano kurs chwilowo znéw byt ponizej 1,13. Mogto to
mie¢ zwigzek z wypowiedzig gtéwnego ekonomisty EBC Petera Praeta, ktéry stwierdzit, ze 5
bank mdgtby zmienic¢ aktualny forward guidance dla stép procentowych, jezeli dosztoby do
mocniejszego spowolnienia w gospodarce eurolandu. Dzi$ spodziewamy sie dalszego 1
nieznacznego wzrostu EURUSD za sprawg naszym zdaniem lepszych niz oczekuje rynek
danych ZEW z Niemiec.
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W poniedziatek EURPLN wahat sie w waskim zakresie wokét 4,33, wobec niskiej aktywnosci
na rynku zwigzanej z brakiem inwestoréw zza Oceanu na rynkach. Ztotego nie byto w stanie 5
umocni¢ postepujace ostabienie dolara (majace u swego zrédta w informacjach na temat
postepu w negocjacjach handlowych USA-Chiny). Dzi$ czeka nas publikacja danych ZEW z
Niemiec, gdzie spodziewamy sie nieco wyzszego niz konsensu odczytu, co powinno
przyczynic sie do nieznacznego umocnienia zlotego.

Zatrudnienie

Ptace

Zrédho: GUS, NBP, Santander

Wsréd walut regionu EURHUF wahat sie miedzy 317,90, a 318,30 bez wyraZznego trendu.
Wstepna informacja podana przez wegierski bank centralny, ze dtug rzadowy spadt w z
73,4% do 70,9% PKB 2018 r. nie zrobita wiekszego wrazenia na inwestorach. EURCZK
wspiat sie w ciggu dnia z 25,68 do 25,74, na co wplyw mogly mie¢ dane o nizszym niz
oczekiwano tempie wzrostu cen eksportu i importu. USDRUB wahat sie przez caly dzien
w okolicach 66,25, nie reagujac na zaskakujgcy spadek dynamiki cen PPI(-3,3% m/m).

Na krajowym rynku stopy procentowej krzywa dochodowos$ci pozostata przez
wiekszg cze$¢ dnia stabilna, wobec braku wiekszej aktywnosci na rynku europejskim i
Swieta w USA. Jedynie krzywa IRS przesuneta sie o 1 pb w gore. Dzi$ spodziewamy sie
nieznacznego ruchu w goére w reakdi na nieznaczne umocnienie na gietdach oraz
spodziewane lepsze niz konsensus dane ZEW z Niemiec. Krajowe dane z rynku pracy
raczej pozostang bez wiekszego wptywu na notowania.

Dzi$ o 10:00 opublikowane zostang dane o ptacach i zatrudnieniu w krajowej
gospodarce w styczniu. Wedtug naszych szacunkéw wzrost ptac powinien przyspieszy¢
do blisko 7% r/r, co bytoby potwierdzeniem naszej hipotezy, ze za ostabienie wynikéw w
grudniu odpowiadat czeSciowo efekt kalendarza sprzyjajagcego wydtuzonym urlopom
Swigtecznym. Styczniowe dane o zatrudnieniu jak zwykle bedg zaburzone efektem
corocznej zmiany préby badanych firm, wiec trudno wyciggac¢ z nich sensowne wnioski.
Nasza prognoza zaktada spowolnienie do 1,5% r/r (wobec 2,8% r/r w grudniu),
konsensus rynkowy jest blisko 2% r/r. Departament Analiz Ekonomicznych:
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.3300 CZKPLN 0.1683
USDPLN 3.8316 HUFPLN* 1.3619 4.30
EURUSD 1.1300 RUBPLN 0.0579
CHFPLN 38123 NOKPLN 0.4447 +.20
GBPPLN 4.9449 DKKPLN 0.5803 410
USDCNY 6.7771 SEKPLN 0.4131
*za DOHUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 18/02/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing 3.90
EURPLN  4.327 4.335 4.334 4.330 43317
USDPLN  3.820 3.840 3.836 3.828 3.8286 3.80
EURUSD 1.128 1.133 1.129 1.131 -
3.70
Rynek stopy procentowej 18/02/2019 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Jul Aug Sep 23{; Nov Dec | ]anzmq Feb
(termin) (pb) aukcja P rent.
PS0421 (2L) 1.54 0 71lut19  OKO0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.16 1 71ut19  PS0424 2.158 M
W50428 (100) 769 7 710t19  DS1029 2.820 M2y 154 WSy 216, W10y 2,69
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** F3.00
Termin us EZ .
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) F2.50
1L 1.72 0 2.70 0 -0.22 0
2L 1.76 0 2.65 0 -0.16 0
3L 1.82 0 2.60 0 -0.07 0 > 2.00
4L 1.91 1 2.58 0 0.02 0
5L 2.01 1 2.58 0 0.13 0
8L 2.22 1 2.64 0 0.46 0 = 1.50
10L 2.34 1 2.69 1 0.66 1 WWMF
Stawki WIBOR 30l Aug Sep  Oct  MNov  Dec ~ Jan  Feb
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.59 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 ?2 1 1 M FRA 3x6 171 182
W T8 5 n Y B FRASKD L9l o
A N J \ | M3M WIBOR on 2/18/19 1.72 |1
™ 1.64 0 r_ﬁl |'\' | 1 f{ \n F
3M 72 0 R A Y +1.78
6M 179 0 I [ W5 N W 1, -
oM 782 0 | " 176
1Y 1.87 0 I
=174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** I
Termin Zmiana r172
% (pb) T | \_\_ L
<4 72 0 | 170
3x6 1.71 0
6x9 770 0 , : [-1.68
%12 1.70 0 ]I.Jl N.Ig 5E|J Oct Nov Dec Jan Feb
e T8 5 2018 | 201%
6x12 1.76 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego L
CDS 5Y USD Spread T0L* WPl 2573 N2 3.50
Kraj Warto3¢ Zmiana Warto3¢ Zmiana WCZ L8075 | . nn .y YA I
(pb) (pb) MEs 11131 - b o L3.00
Polska 757 0 - BT -2.6287 Dol A |
Franda 37 5 043 ) Tl 26229 Vo s o
Wegry 2.62 0 -2.50
Hiszpania 78 -1 1.1 0 I
Wiochy 224 -4 2.63 -3 F2.00
Portugalia 89 -1 1.39 -1 AT - ~ L
Irlandiga 77 0 075 0 - e U g S GSNIPN Vg k1,50
Niemcy 13 0 - - )
Wﬁ_ﬂw L
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 0-letnich Bundéw H‘M-\N“j\ =100
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia ]I.Iﬂ Aug T Sap Oct J Nov T Dac T Jan Feb ]
Zrédto: Bloomberg 2018 | 2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (15 lutego)
09:00 Cz PKB SA IV kw. % r/r 24 29 24
10:00 PL Inflacja | % r/r 1.0 0.9 1.1
15:15 us Produkcja przemystowa SA | % m/m 0.1 -0.6 0.4
16:00 us Indeks Michigan I pkt 93.5 95.5 91.2

PONIEDZIALEK (18 lutego)

Brak waznych wydarzen

WTOREK (19 lutego)

10:00 PL Zatrudnienie | % r/r 1.8 1.5 - 2.8
10:00 PL Ptace | % r/r 6.7 6.9 - 6.1
11:00 DE ZEW Il pkt - - 27.6
SRODA (20 lutego)
10:00 PL Produkcja przemystowa | % r/r 3.8 5.5 - 2.8
10:00 PL PPI | % r/r 2.1 1.9 - 2.2
20:00 us Minutes FOMC 30/01/2019 - - 0.0
CZWARTEK (21 lutego)

08:00 DE Inflacja HICP | % m/m 0.0 - -1.0
09:30 DE PMI przemyst Il pkt 0.0 - 49.7
09:30 DE PMI ustugi Il pkt 0.0 - 53.0
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 50.5 - 50.5
10:00 EZ  PMlustugi I pkt 51.4 - 51.2
10:00 PL Produkcja budowlana | % r/r 5.5 5.0 - 12.2
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna | % r/r 4.9 5.7 - 3.9
11:30 PL Aukcja zamiany -

14:30 us Zamowienia débr trwatych Xl % m/m 1.7 - 0.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 225.0 - 239.0
14:30 us Indeks Philly Fed Il 14.5 - 17.0
16:00 us Sprzedaz domoéw I % m/m 0.2 - -6.4

PIATEK (22 lutego)
PL Wynik budzetu skumulowany | min PLN - 7000.0 - -10417.8

08:00 DE PKB WDA % r/r 0.7 - 0.6
10:00 DE Ifo Il pkt 99.0 - 99.1
11:00 EZ HICP | % r/r 1.4 - 1.4
14:00 PL Podaz pienigdza M3 | % r/r 9.4 9.4 - 9.2

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informadji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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