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Codziennik
Ztoty wcigz staby

Mocne odbicie na gietdach lekko ostabia obligacje

EURUSD w gére

Forint korzysta z danych inflacyjnych, EURPLN na podwyzszonym poziomie
Dzi$ dane o polskim bilansie ptatniczym, za granica amerykanska inflacja

Wtorkowa poprawa na globalnych rynkach przetozyla sie na zatrzymanie spadkéw EURUSD  Inflacja w regionie, % r/r

i w konsekwencji na pewne uspokojenie na rynku walutowym regionu CEE. Europejskie 4
indeksy gietfdowe mocno wzrosty po tym jak pojawily sie pozytywne informacje nt. rozméw
o uniknieciu kolejnego zamkniecia administracji w USA i negocjacji handlowych pomiedzy Wegry
USA i Chinami. Odbicie cen akgji cigzyto obligacjom z rynkéw bazowych. Premier Theresa Czechy
May powiedziata wczoraj, ze w dalszym ciggu liczy na ustalenie takich warunkéw Brexituy,

ktére mogtyby zosta¢ poparte przez brytyjski parlament. Jej zdaniem, negocjacje z UE sg w 21 W

Polska

kluczowej fazie i w tym tygodniu nie odbedzie sie kolejna préba ich przyjecia przez
brytyjskich postéw. Funt nie zareagowat na te informacje. 1

EURUSD spadt w pierwszych godzinach handlu do nowego tegorocznego minimum na ok.
1,125, ale ruch ten nie byt kontynuowany i na koniec dnia kurs byt nieco powyzej poziomu 0 — A
z wtorkowego otwarcia (w okolicach 1,134). Dolar odrobit juz z nawigzka straty poniesione
w reakcji na istotne zfagodzenie retoryki FOMC na ostatnim posiedzeniu. Dzi$ poznamy
dane inflacyjne z USA i naszym zdaniem odczyt ten moze mie¢ pewien wplyw na
notowania, ale w perspektywie nie dtuzszej niz do konca tygodnia.

EURPLN wzrést wezoraj do niemal 4,33, a kurs USDPLN do 3,845, ale tempo deprecjadji N ©©O©OONNNN®DD©© O
ztotego byto wyraznie mniejsze niz w poprzednich dniach. Na koniec dnia oba kursy byty N >E :Q TN“ % s EL s aw
nieco ponizej swoich sesyjnych maksiméw. Wczoraj EURPLN nie zareagowat zbyt wyraznie coe
na odbicie EURUSD i mocne wzrosty na europejskich gietdach, co moze wskazywa¢, ze w

najblizszych dniach kurs jednak bedzie zblizat sie do 4,34. Dzisiaj poznamy dane o polskim

Zrédio: Bloomberg, Santander

Nastroje w biznesie, USA

saldzie obrotéw biezacych za grudzien. Naszym zdaniem pokazg one wiekszy od prognoz
rynku deficyt. Nie spodziewarny sie istotnej negatywnej reakdji ztotego na ten odczyt, ale 63 o — ISMpoza przemystem - 120

! : . . . . . —ISM t
nie bedzie to tez czynnik, ktéry mégtby zatrzymac ruch wzrostowy EURPLN. 61 4 NF'Bp(;\Z/E?)*Spr' 0l

Sposrod innych walut CEE, najlepiej radzity sobie forint i rubel. Wegierska waluta korzystata z - 115
porannej publikacji danych, ktére pokazaty, ze inflacja bazowa odbita w styczniu do 3,2% r/r 39 1

7 2,8% r/r. W ostatnich tygodniach, wegierscy bankierzy centralni wskazywali te miare jako 57 - L 110
kryterium rozpoczecia procesu normalizacji polityki pienieznej i w ocenie rynku wczorajsza

publikacja przyczynita sie do wzrostu szans na podjecie takich krokéw. W efekcie, EURHUF 25 ! L 105
spadtdo 317,5 z prawie 320. Na korzy$¢ rubla dziatato z kolei odbicie cen ropy. 53 /\[\/

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci zakonczyly dzien minimalnie powyzej o, | L 100
poniedziatkowego zamkniecia opierajac sie 2-3 pb wzrostom na rynkach bazowych. W
szerszym kontekscie, rentownosci polskich 5- oraz 10-letnich obligacji wahajg sie blisko 49
swoich lokalnych miniméw na odpowiednio 2,15% i 2,70%. Sadzimy, ze kolejny dzien
wzrostow na gietdach bedzie negatywnie wptywat na krajowy diug. Naszym zdaniem skala
potencjalnego wzrostu rentownosci nie przekroczy 2 pb, ze wzgledu na dobrg sytuacie 45
ptynnosciowa budzetu i spodziewang matg podaz. T = o = = = T T T

47

90

Dzi$ o 14:00 NBP opublikuje dane o grudniowym bilansie ptatniczym. Sadzimy, ze znaczne
spowolnienie grudniowej produkdji przemystowej odbito sie na eksporcie oraz imporcie,
prowadzac do zauwazalnego zwiekszenia deficytu w handlu zagranicznym i na rachunku
obrotéw biezacych.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie ™4.40
EURPLN 4.3295 CZKPLN 0.1674 M EURPLN 4.33 r
USDPLN 3.8239 HUFPLN* 1.3614 Lf:;gw,ﬂﬂ : =430
EURUSD 1.1322 RUBPLN 0.0582 ] r
CHFPLN 3.7992 NOKPLN 04431 .20
GBPPLN 4.9357 DKKPLN 0.5801 b4.10
USDCNY 6.7605 SEKPLN 0.4129 L
*za DOHUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 12/02/2019 L
min max  otwarcie zamkn. fixing >3.90
EURPLN  4.3217 4333 4.323 4332 43268 - % r
J " " =3.80
USDPLN 3826  3.845 3.836  3.82/ 3.838 _ Lﬁ‘hf ”H“Wminﬂ‘fﬁ-ﬂdu’“krfr’ _
EURUSD 1.126 1.132 1.127 1.132 -
=3.70
Rynek stopy procentowej 12/02/2019 b3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Jul Aug Sep 2001? Now Dec Jan2019 Feb
(termin) ° (pb) aukcja apler rent.
PS0421 (2L) 1.54 0 71ut19  OK0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 217 0 71ut 19  PS0424 2.158 r
WS50428 (100) 272 0 710619 DS1029 2.820 M2y 154 WMsy217 M0y 272
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 3.00
Termin PL us EZ AV e N
% Zmiana Zmiana % Zmiana
° (pb) (pb) i (pb) F2.50
1L 1.72 0 2.70 1 -0.22 0
2L 1.77 0 2.64 1 -0.16 0
3L 1.83 0 2.59 1 -0.08 1 =2.00
4L 1.93 0 2.57 1 0.02 1
5L 2.03 0 2.58 1 0.13 1
8L 225 0 265 7 0.46 7 W F1.50
10L 2.38 0 2.71 2 0.66 1 I
Stawki WIBOR Jal Aug ' Sep ' Oet " Nov = Dec | Jan " Feb
Termin Zmiana 2018 | 2019
* (pb)
O/N 1.60 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 1 -
ST e ] G| mERA 36 171 |18
W TE8 0 n I W FRAGX9 1.70
' MAA 4| | E3M WIBOR on 2/12/19 172|180
™ 1.64 0 v A | \ ‘..,r\ |
: Z : WYY
. — - U 3
M 7.82 0 _’f IJ A F176
v 1.87 0 I
=1.74
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** I
Termin Zmiana r172
* (pb) I
x4 71 0 FLR
3x6 1.72 0
6x9 1.70 0 , , [-1.68
X172 770 1 Jul  Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb
33 778 7 2018 2019
6x12 1.76 1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
|
CDS 5YUSD Spread T0L* WeL 25831 £ 3:50
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana W CZ-16639 | . ~n j," Y r
(pb) (pb) ."1E'"? ﬁgﬁi - -3.00
Polska 2.59 0 =l 2 L
Franda 37 ] 043 0 AU 2.5521 -
Wegry 2.55 -1 ’
Hiszpania 78 -2 T 1 i
Wrtochy 230 6 2.72 0 =2.00
Portugalia 89 -2 1.50 0 N ~ - L
Mandia 77 0 0.76 0 A AT T TN AT
- =1.50
Niemcy 13 0 - -
P NPV 3
JM,»/\,/J\M’ - P
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw =1.00
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia ]ll.ll Bug T Sep T Oct T Now T Dec . Jan T Feb-
Zrédto: Bloomberg 2018 | 2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 lutego)
08:00 DE Eksport XII % m/m 04 1,5 -0,3
PONIEDZIALEK (11 lutego)
Brak waznych wydarzen
WTOREK (12 lutego)
09:00 HU Inflacja | % r/r 2,8 - 2,7 2,7
SRODA (13 lutego)
09:00 cz Inflacja | % r/r 21 - 2,0
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m -04 - -1,7
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € -960 -1770 -221
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € -1 156 -1 640 -229
14:00 PL Eksport Xl min € 16 600 16 303 20 025
14:00 PL Import Xl min € 17 881 17 943 20 254
14:30 us Inflacja | % m/m 0,1 - -0,1
CZWARTEK (14 lutego)
08:00 DE PKB IV kw. % r/r 0,8 - 1,1
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 4,7 - 4,9
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 4,9 4,8 5,1
11:00 EZ PKB IV kw. % r/r 1.2 - 1.2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 221 - 234
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0,1 - 0,2
PIATEK (15 lutego)
09:00 cz PKB IV kw. % r/r 2,4 - 2,4
10:00 PL Inflacja | % r/r 1,0 0,7 11
15:15 us Produkcja przemysfowa SA | % m/m 0,1 - 04
16:00 us Wstepny Indeks Michigan Il pkt 94,0 - 91,2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania

w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spdtki zalezne oraz ktrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,
V sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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