—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Niepewnosc¢ na rynkach ostabia ztotego

Koniec tygodnia w stabych nastrojach
Ztoty traci najbardziej z walut CEE
Polskie zyskuja, ale stabiej niz zagranica
Dzis$ brak publikacji waznych danych

Na koniec tygodnia wahania na rynku walutowym ustabilizowaty sie i trendy obserwowane
w poprzednich dniach zatrzymaty sie. Wyjatkiem byt ztoty, ktéry dalej lekko tracit, podczas
gdy forint i rubel zyskaly. Na gietdach wcigz dominowaty spadki (silniejsze w Europie), co
korzystnie wptywato na obligacje z rynkéw bazowych. Pigtkowe poranne dane o niemieckim
eksporcie nie poprawity nastrojow inwestoréw, ktérzy w dalszym ciggu byli pod wptywem
poprzednich odczytéw z najwiekszej gospodarki strefy euro i rewizji w dét prognoz
wzrostu przez MFW i KE. Dzi$ od rana gietdy, waluty i rentownosci obligacji wahajg sie
wokot poziomow z pigtkowego zamkniecia.

EURUSD ustabilizowat sie w pigtek w okolicy 1,133, wahania byty wyraznie mniejsze niz w
poprzednich dniach minionego tygodnia. Dzisiaj EURUSD wystartowat z 1,1320, w ciggu
dnia nie poznamy zadnych waznych danych, wiec kurs moze waha¢ sie blisko
zesztotygodniowego dotka.

EURPLN wzrdést w pigtek do 4,31, a kurs USDPLN do 3,805 ustanawiajgc nowe tygodniowe
szczyty. Ztoty radzit sobie stabiej niz inne waluty regionu, sposréd ktdrych lekko stracita tylko
korona, a forint i rubel umocnity sie. Mocny dolara i staby nastréj na otwarciu sesji moga
w dalszym ciggu wywierac presje na ztotego.

Wsréd walut regionu, EURHUF wahat sie w waskim zakresie, za$ korona nieznacznie
ostabta. Bank centralny Rosji nie zmienit w pigtek stép procentowych pozostawiajac
gtéwna na 7,75%. Bank stwierdzit, ze bedzie chciat oceni¢ czy podwyzki stép dokonane
we wrzesniu i grudniu 2018 sg wystarczajace, by sprowadzi¢ inflacje do celu 4% w 2020. W
styczniu, CPI wynidst 5,0% r/r. Ton komunikatu sugerowat, ze bank nie bedzie sie spieszy¢
z kolejnymi podwyzkami stép. Wynik posiedzenia nie wplynat na rubla, ktéry korzystat z
odbicia cen ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci obligacji 5- i 10-letnich nieznacznie
spadly ponownie zostajac wyraznie w tyle za umocnieniem obserwowanym za granica.
Dzi$ spodziewamy sie utrzymania presji na znizki krajowych rentownosci w pogoni za
spadkami dochodowosci na rynkach bazowych w pigtek po potudniu.

W tym tygodniu poznamy wstepny PKB Polski za IV kw., CPI za styczen oraz wynik na
rachunku obrotéw biezacych za grudzien. Najciekawie] zapowiada sie publikacja CPI za
styczen. Wyzszy niz zwykle poziom niepewnosci - z powodu wplywu zmian cen energii -
znajduje odzwierciedlenie w wiekszej rozpietosci prognoz CPI. W tym tygodniu planowane
sq tez wystapienia cztonkéw FOMC oraz publikacja serii danych z USA, w tym inflacji i
sprzedazy detalicznej. Oczekujemy tez uzyskania wiecej informadji z frontu Brexitowego.
W $rode premier May ma przedstawi¢ sprawozdanie z postepdw, jakie poczynita w
renegocjacji umowy o wyjscie z UE. Po tym, jak parlament Wielkiej Brytanii odrzucit
pierwotne porozumienie, rynek wyceniat nizsze ryzyko dla twardego Brexit. Gdyby jednak
nie byto postepu w uzgadnianiu warunkéw miedzy stronami, napiecie mogtoby znéw
zaczg¢ rosnac.

EURPLN jest z powrotem w trendzie bocznym czekajgc na silny impuls, ktéry wyznaczytby
trwalszy kierunkowy ruch. Biorac pod uwage fakt, ze zmiana retoryki FOMC nie zdofata
spowodowac¢ wzrostu zmiennosci na dtuzej, wyglada na to, ze jedynie przetomowe
sygnaty nt. rozméw handlowych USA-Chiny czy negocjacji ws. Brexitu mogtyby miec
trwaty wptyw na rynek. Sadzimy, ze polska krzywa nie wystromi sie w najblizszych dniach.
Krotki koniec wycenia scenariusz stabilnych stép w najblizszych dwdch latach (zgodnie z
retoryka RPP), podczas gdy na $rodku krzywej mogg zrobi¢ wrazenie dane inflacyjne za
styczen (nasza prognoza jest ponizej konsensusu).
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3104 CZKPLN 0.1670
USDPLN 3.8071 HUFPLN* 1.3518
EURUSD 1.1321 RUBPLN 0.0580
CHFPLN 3.8059 NOKPLN 0.4389
GBPPLN 49211 DKKPLN 0.5775
USDCNY 6.7740 SEKPLN 0.4102 L
*za DOHUF b4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 08/02/2019 L
min max  otwarcie zamkn. fixing =3.90
EURPLN  4.304 4315 4.308 4312 4.3082 I
USDPLN  3.793 3.811 3.796 3.807 3.804 | %mﬂw%w%f =3.80
EURUSD 1.132 1.136 1.135 1.132 - %ﬁm ' ;3 2
Rynek stopy procentowej 08/02/2019 b3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym . : T
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pani Srednia Jul Aug Sep Oct Nav Dec | Jan 5
(termin) (pb) aukcja apler rent. 2018 201
PS0421 (2L) 1.53 0 25sty 19 OK0521 1.479 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.16 -1 25sty 19 PS0424 2.160 M
WS0428 (100) 271 2 25519 WS0428  2.783 W2y 153 Msy216 M0V 271
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** F3.00
Termin PL us EZ .
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) F2.50
L 1.72 0 2.69 -1 -0.22 0
2L 1.76 0 2.61 -2 -0.16 0
3L 1.81 0 2.55 -2 -0.09 -1 =2.00
4L 1.90 -1 2.53 -2 0.01 -2
5L 2.00 -1 2.54 -3 0.10 -2
8L 222 0 2.60 3 043 3 ww - 1.50
10L 2.34 -1 2.66 -3 0.63 -3 |
Stawki WIBOR Jul Aug ' Sep ' Oect " Nov | Dec = Jan
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.55 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Zx 1 22 8 1 B FRA 3x6 171|182
. \ L
2W 157 0 N, [ B FRAG 170 L 80
™ TEa 5 A lru W LR M 3M WIBOR on 2/8/19 1.72 [
M 1A IIFI LAY
3M 772 0 | \ nd I'u'l '\p"l | W b1.78
6M 179 0 Ml L A g
9M 7.82 0 (ol | F1.76
v 1.87 0 I
F1.74

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana rin
(pb) VA Lo

x4 1.71 0 iI
3x6 1.72 0
| =
6x9 1.70 0 ; ; ; ; ; 168
Ox12 160 0 Jul  Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb
0 778 5 2018 | 2019
6x12 1.76 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego b3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* BPL 26176 VI -
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana M cZ-1.7003 - i
(pb) (pb) MES 11376 k3,00
Polska 262 3 O IT 28444, L
Francja 37 0 0.45 0 - ba o
Wegry 2.53 -1 .
Hiszpania 77 2 1.14 -1 i
Wiochy 233 8 2.85 -2 F2.00
Portugalia 89 1 1.55 -1 TN A e s,
Irlandia o 7 0.78 0 ™ TN A AT T ~NVT k1,50
Niemcy 13 -1 - - . .
e e r
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow J‘mm'—\"’\"—ﬂ H\-\"‘f 1.00
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia JI:.Il Aug T SED T Oct Nov Dac T Jan T Feb-
Zrédto: Bloomberg 2018 | 2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 lutego)
08:00 DE Eksport XII % m/m 04 15 -0.3
PONIEDZIALEK (11 lutego)
Brak waznych wydarzen
WTOREK (12 lutego)
09:00 HU Inflacja | % r/r 2,8 - 2,7
SRODA (13 lutego)
09:00 cz Inflacja | % r/r 21 - 2,0
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m -04 - -1,7
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl min € -944 -1770 -221
14:00 PL Bilans handlowy Xl min € -1 108 -1 640 -229
14:00 PL Eksport Xl min € 16 656 16 303 20 025
14:00 PL Import Xl min € 18 078 17 943 20 254
14:30 us Inflacja | % m/m 0,1 - -0,1
CZWARTEK (14 lutego)
08:00 DE PKB IV kw. % r/r 0,8 - 1,1
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 4,7 - 4,9
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 4,9 4,8 5,1
11:00 EZ PKB IV kw. % r/r 1.2 - 1.2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 221 - 234
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0,1 - 0,2
PIATEK (15 lutego)
09:00 cz PKB IV kw. % r/r 2,4 - 2,4
10:00 PL Inflacja | % r/r 1,0 0,7 11
15:15 us Produkcja przemystfowa SA | % m/m 0,1 - 04
16:00 us Wstepny Indeks Michigan Il pkt 94,0 - 91,2

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spdtki zalezne oraz ktrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

V sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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