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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
EURPLN wraca do 4,29

Mocne dane z USA na koniec tygodnia

Ztoty oddaje czes¢ zyskdéw, EURUSD bez duzych zmian
Rentownosci obligacji w kraju i za granica w gére

Dzis kolejne dane z USA

Wahania na rynku walutowym ustabilizowaty sie w pigtek w oczekiwaniu na miesieczne dane z
amerykanskiego rynku pracy. Styczniowy przyrost liczby zatrudnionych poza rolnictwem
zaskoczyt mocno na plus osiggajac najwyzszy poziom od lutego 2018, a stopa aktywnosci
zawodowej byfa najwyzsza od wrzesnia 2013. Z drugiej strony, stopa bezrobocia lekko
wzrosta, a grudniowy odczyt zatrudnienia zostat zrewidowany istotnie w dét. Publikacja tych
danych zbiegta sie w czasie z wypowiedzig prezesa Fed w St. Louis. Jamesa Bullarda,
ktéry swojg opinig potwierdzit ostatnie ztagodzenie nastawienia banku centralnego.
Stwierdzit, ze jest zadowolony z obecnego poziomu stép procentowych. Po potudniu
poznalismy kolejne lepsze od prognoz dane z USA - styczniowe indeks ISM dla przemystu i
indeks nastroju Michigan. Ogdlnie, pigtkowe sygnaly z najwiekszej gospodarki swiata wywarty
presje na wzrost rentownosci i lekko umocnity dolara cigzac walutom regionu CEE.
Korzystnie na dolara dziataty tez stowa Donalda Trumpa o tym, ze negocjacje z Chinami
,idg bardzo dobrze”.

EURUSD wzrdst nieznacznie na poczatku sesji, by po danych z USA powrdci¢ niemal do
poziomu z otwarcia. Ogdlnie, zakres wahan byt mniejszy niz w poprzednich dniach i kurs
pozostat miedzy czwartkowym minimum i maksimum. Dzisiaj kurs jest nieco ponizej 1,145.

EURPLN odbit na koniec tygodnia z wielomiesiecznego minimum do ok. 4,28 pod wptywem
realizacji zyskéw ze spadku zainicjowanego zmiang retoryki FOMC. Dzisiaj rano kurs jest juz
powyzej 4,29, czyli blisko Sredniego poziomu rejestrowanego w listopadzie i grudniu.
Sposréd innych walut regionu, wyraZzne zmiany zanotowano w przypadku forinta i czeskiej
korony. EURHUF odbit do 318 z 316 pod wptywem realizacji zyskdw z wczesniejszego spadku,
a EURCZK obnizyt sie do 25,65 z 25,75 nadrabiajac wczesniejszy brak reakcji na gotebig
retoryke FOMC.

Na krajowym rynku stopy procentowej pigtek przynidst odbicie rentownosci o 2-3 pb
pod wptywem ostabienia na rynkach bazowych wskutek mocnych danych z USA.

Wedtug danych Ministerstwa Finanséw, w grudniu 2018 r. inwestorzy zagraniczni sprzedali
polskie ztotowe rynkowe obligacje za 737 min z}, krajowe zakfady ubezpieczeniowe kupity za
2 mld zt, banki komercyjne za 499 min zt, podczas gdy fundusze inwestycyjne sprzedaty za 2,8
mid zt. Wérdd nierezydentdw, najwieksze miesieczne zmiany w stanach posiadania
zanotowano w przypadku funduszy inwestycyjnych (+1,3 mid zt), bankéw komercyjnych (-
1,8 mld zf) czy zaktadéw ubezpieczeniowych (+908 min zf). Pod katem geograficznym
instytucje z panstw strefy euro sprzedaty polskie obligacje o nominalnej wartosci prawie
1,3 mld zt. W ujeciu rocznym, stan posiadania polskich bankéw komercyjnych powiekszyt
sie 0 ponad 20 mld z}, zaktadéw ubezpieczeniowych o 5,3 mld zt, 0séb fizycznych o 4 mid
zt. Nierezydenci z kolei zmniejszyli zwoje zaangazowanie o ponad 11 mid zf, najwiecej od
2016, kiedy sprzedali dtug za 14 mld zt. Najaktywniejszymi sprzedajgcymi byty fundusze
inwestycyjne (-7,5 mld zf). Pod katem geograficznym, najwiecej sprzedaly instytucje ze
strefy euro (-6,5 mld zt) oraz Ameryki Pétnocnej (-6,3 mid z4), a najwiekszym kupujgcym byta
Azja (prawie 7 mld zl, z czego prawie 3 mld zt tamtejsze banki centralne). Od grudnia
2017, zadtuzenie Panstwa w rynkowych ztotowych obligacjach wzrosto o 37 mlid zt.
Kalendarz na najblizszy tydzien nie wyglada szczegdlnie imponujaco. Pojawi sie troche
wskaznikéw aktywnosci z Niemiec i USA, prawdopodobnie wcigz wpisujgcych sie w obraz
spowolnienia wzrostu Na $rode zaplanowana jest decyzja oraz konferencja RPP i raczej
nie wniosg one wiele nowego do oceny perspektyw polityki pienieznej. W efekcie, moze
to by¢ raczej nudny tydzien na rynkach finansowych i spodziewamy sie, ze rentownosci
obligadji i kursy walutowe powinny sie stabilizowac blisko obecnych poziomdw, czekajac
na nowe silniejsze impulsy. Te z kolei mogg pojawi¢ sie juz w nastepnym tygodniu, np.
wraz z publikacjg danych o inflacji w kraju i w USA.
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Zrédio: Ministerstwo Finanséw, Santander
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2915 CZKPLN 0.1670 M EURPLN 4.5;
USDPLN 3.7508 HUFPLN* 173512 ... | B 430
EURUSD 1.1442 RUBPLN 0.0572 ]
CHFPLN 37624 NOKPLN 0.4440 +.20
GBPPLN 49044 DKKPLN 0.5748 410
USDCNY 6.7422 SEKPLN 0.4137
*za I00HUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 01/02/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing 3.90
EURPLN  4.259 4.295 4.262 4.290 4.2706
USDPLN 3720 3746 3.722  3.744 3.7243 ff'qvkl }]JLH_.W} W 3.80
EURUSD 1.144 1.149 1.145 1.146 - %i ﬂl e JLN'-”
: : : : | M NH! 3.70
Rynek stopy procentowej 01/02/2019 1.60
Obligacje na rynku miedzybankowym '
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia Jul - Aug Sep 20%? Nov Dec | ]3319
(termin) (pb) aukcja P rent.
PS0421 (2L) 1.49 1 25sty 19 OK0521 1.479 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.16 3 25sty 19 PS0424 2.160 M
WS0428 (100) 274 2 25sty 19 WS0428 2.783 W2y 149 M5y 216 W0V 2.74 l/v
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \“ r3.00
Termin Us EZ m
% Zmiana 6 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) F2.50
1L 1.72 0 2.71 2 -0.22 0
2L 1.77 2 2.65 4 -0.16 1
3L 1.84 2 2.60 5 -0.07 2 =2.00
4L 1.93 3 2.58 6 0.04 2
5L 2.04 4 2.59 6 0.15 3
8L 724 3 766 5 049 3 W k1,50
10L 2.38 4 2.71 5 0.70 4
Stawki WIBOR 0l Alg ' Sep ' Oet " Nov | Dec Jan
Termin Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.53 7 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 153 1 b1
SW 1.53 1 |". L
2W 1.57 0 fl =1.80
™ 164 0 M A ||h u F\‘J 1'#‘ _‘..ln“l \v L
3M 1.72 0 [ .""JI | "n,lll | r\vw k1,78
&M 7.79 0 | | [ I g
oM 782 0 | 176
v 787 0 N i
| J| ol =174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** I
Termin % Zmiana =172
(pb) / B FRA 3x6 170 Wﬁ -1.70
1x4 1.71 0 B FRAGS 17 ,‘ I
3x6 1.72 0 M 3M WIBOR on 2/1/19 1.72 168
6x9 771 0 : ,
9x12 170 0 Jul  fug Sep Oct Now Dec Jan
=0 T o 2018 | 2018
o6x12 1.75 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego L
CDS 5YUSD Spread T0L* WeL 25758 oA 330
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana M CZ-1.5849 o N A I
(pb) (pb) WES 1.0634' Moo ~"\ +3.00
Polska 258 3 - IT-2.5989, L v i
Frandja 37 7 0.41 0 0 2.4971 2y
Wegry 2.50 0 250
Hiszpania 75 2 1.06 1 I
Wtochy 203 12 2.60 2 =2.00
Portugalia 87 1 1.48 1 1 - L
Ir\andiga i 0 072 0 o m’“‘"‘w‘”/ Dttt SN N F1.50
Niemcy 13 -1 - " )
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow Mh’ ~ 100
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia 0 Aug T Sep T Oct T Now T Dec T Jan —
Zrédto: Bloomberg 2018 | 2019
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (1 lutego)
09:00 PL PMI przemyst | pkt 48,0 49,5 48,2 47,6
09:55 DE PMI przemyst | pkt 49,9 - 49,7 51,5
10:00 EZ PMI przemyst | pkt 50,5 - 50,5 51,4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek | % r/r 1.4 - 1.4 1,6
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem | tys. 165 - 304 222
14:30 us Stopa bezrobocia | % 39 - 4,0 39
16:00 us Indeks Michigan | pkt 90,7 - 91,2 90,7
16:00 us ISM przemyst I pkt 54,0 - 56,6 54,3
NIEDZIELA (3 lutego)
02:45 CN PMI ustugi | pkt 53,4 - 53,9
PONIEDZIALEK (4 lutego)
*x us PKB IV kw. % k/k 2,6 - 34
* us Wydatki osobiste Xl % m/m 03 - 04
*x us Dochody osobiste Xl % m/m 0,5 - 02
*x us Indeks cen PCE SA Xl % m/m 0,0 - 0,1
16:00 us Zamawienia débr trwatych X % m/m 1,7 - 08
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m 03 - -2,1
WTOREK (5 lutego)
xx us Rozpoczete budowy domdw Xl % m/m -0,5 - 32
*x us Sprzedaz nowych domoéw Xl % m/m 4.8 - 16,9
*x us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0,1 - 02
09:55 DE PMI ustugi | pkt 53,1 - 53,1
10:00 EZ PMI ustugi | pkt 50,8 - 50,8
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -1,1 - 0,6
16:00 us ISM ustugi | pkt 57,3 - 58,0
SRODA (6 lutego)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 03 - -1,0
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Xl % r/r 0,6 - 4,8
CZWARTEK (7 lutego)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 09 - -1,9
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r 0,0 - 35
13:00 cz Decyzja banku centralnego % 1,8 - 1,8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 253
PIATEK (8 lutego)
08:00 DE Eksport Xl % m/m 04 - -03

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione
** publikacja uwarunkowana dziatalnosciq agencji rzqdowych po okresie zamkniecia administracji

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji

nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu

zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych,

V sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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