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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Przewaga stabych danych ze Swiata

Mieszane dane z Europy, ustugowy ISM dla USA ponizej prognoz
Ztoty nieznacznie stabszy do euro po wzroscie EURUSD
Rentownosci w kraju i za granica wzglednie stabilne

Dzisiaj produkcja przemystowa z Niemiec i Czech

Poniedziatek nie przynidst wiekszych zmian na krajowym rynku finansowym, obligacje i ztoty
wahaty sie blisko poziomdw z pigtkowego zamkniecia. Rentownosci na rynkach bazowych
pozostaty stabilne, przy jednoczesnym lekkim odbiciu na gietdach, wzroscie kursu EURUSD
i drozejacej ropie naftowej. Inwestorzy nie zareagowali na mieszane dane z Niemiec (gorsze
zamowienia przemystowe oraz lepszg sprzedaz detaliczng), za to euro umocnito sie po
stabszym od prognoz odczycie indeksu ISM-ustugi w USA. Przysztos¢ finansowania rzadu
w USA pozostaje niejasna, za$ doniesienia z rozmoéw Chiny-USA napawaty optymizmem.

EURUSD wzrést wezoraj z 1,14 do 1,147 pod wptywem informacji o postepie rozmoéw
amerykansko-chifskich i kontynuacji dyskontowania weekendowe] wypowiedzi Jerome
Powella, gdzie zwracat on uwage na zagrozenia dla wzrostu ze strony napie¢ na rynkach
finansowych. Dobre tto dla ostabienia dolara tworzyt takze ciggty brak kompromisu w
sprawie finansowania rzadu w USA oraz stabsze od oczekiwan dane ISM-ustugi. Dzi$
spodziewamy sie korekty wczorajszych wzrostow EURUSD w reakcji na publikowane rano
dane o produkcji przemystowej w Niemczech.

W poniedziatek EURPLN wzrdst z 4,291 do 4,296, pomimo umocnienia euro do dolara i
lekkich wzrostéw na gietdach. Dzisiaj spodziewamy sie dalszego nieznacznego ostabienia
ztotego w reakcji na dane o produkgji przemystowej z Niemiec, ktére moga spowodowac
ruch w dét kursu EURUSD. Skale ewentualnego ostabienia ztotego ogranicza¢ moze dobry
nastréj na poczatku europejskiej sesji gietdowej.

W przypadku pozostatych walut regionu, EURHUF wspiat sie nieznacznie, podobnie jak
EURPLN, za$ EURCZK pozostawat stabilny. USDRUB spadt gwattownie napedzany przez
rosnace od kilku dni ceny ropy naftowej, przesuwajac sie w ciggu dnia z 68 do 66,70.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci spadaty rano, by po potudniu
powréci¢ do poziomdéw z otwarcia, podazajac tym samym za obligacjami na rynkach
bazowych. Dzi$ spodziewamy sie nieznacznej korekty dochodowosci w dét w odpowiedzi
na stabsze dane o produkgji przemystowej z Niemiec.

Dzi$ Komisja Europejska opublikuje wyniki badania koniunktury za grudzien (wskazniki
ESI). Z analogicznych danych dostarczonych przez GUS wiemy, ze byt to miesigc poprawy
nastrojow w przemysle (cho¢ wskaznik PMI stwierdzit zgota co innego) i budownictwie,
wcigz wysoki poziom optymizmu w handlu, hotelarstwie i gastronomii oraz stopniowe
obnizanie sie wskaznika nastrojéw w transporcie (ktéry mimo to wcigz jest powyzej
odczytéw z lat 2009-2017). Wg GUS w grudniu doszto za to do wyraZznego pogorszenia
nastrojow konsumentéw, w tym do wyskoku oczekiwan inflacyjnych, co zapewne
zostanie rowniez odzwierciedlone we wskaznikach ESI.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3007 CZKPLN 0.1680 =-§URPLN 4.30 4.40
USDPLN 3.7579 HUFPLN* 1.3379 i : .PLEI 3.76
EURUSD 1.1444 RUBPLN 0.0560 s 4.30
CHFPLN 3.8320 NOKPLN 0.4396
GBPPLN 4.8004 DKKPLN 0.5758 420
USDCNY 6.8577 SEKPLN 04214 4.10
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07/01/2019 4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing 1.90
EURPLN  4.287 4.300 4.293 4.296 4.2989
USDPLN  3.744 3.769 3.764 3.746 3.7575 B il 3.80
EURUSD 1.139  1.147  1.140 1.147 - w HMH{ ﬁw&ﬂmﬂw‘u }['lﬂﬂ‘uf“b
WJ 3.70
Rynek stopy procentowej 07/01/2019 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym !
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia Jun Jul Aug SEF:?DIB Oct Nov Dec
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1020 (2L) 1.43 0 14 gru18 0OK0521 1.625 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.26 0 14gru18 PS0424 2.382 M
WS0428 (100) 280 0 14gru18 WS0428 2031 i_. 2y, 143 M5y 226 M10Y %_-9,01
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** F3.00
Termin PL us EZ
% Zmiana 6 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) W -
1L 1.74 0 2.75 0 -0.22 0
2L 1.82 0 2.66 1 -0.16 1
3L 1.89 0 2.60 2 -0.06 1 =2.00
4L 1.99 -1 2.58 2 0.07 1
5L 2.10 -2 2.58 2 0.20 1
8L 732 2 265 1 058 0 W\,/ k1,50
0L 2.45 -2 2.70 1 0.80 1
Stawki WIBOR Jun - Jul ' Alig ' Sep " Qet " Nev = Dec |
Termin Zmiana 2018 |
%
(pb)
O/N 1.57 2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 g; é MFRA 36 173 A e
= 759 o M FRAGXY 173 [\
™ Ted o M 3M WIBOR 1.72
3M 1.72 0
6M 1.79 0
9M 1.82 0
1Y 1.87 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
’ (pb)
x4 1.72 0
3x6 1.72 0
6x9 1.73 0 ; ; . .
X172 174 0 Jun Jul Aug Sep Oct Now Dec
39 179 0 2018
6x12 1.80 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* HFL 25704 F3.50
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana Wcz 15212 I
(pb) (pb) 3.00
Polska 2.56 -2 L
Francja 25 1 0.51 0 k250
Wegry 116 1 2.66 -2
Hiszpania 65 4 128 0 I
Wiochy 221 8 268 0 2.00
Portugalia 64 0 1.59 -1 r
Irlandia 25 0 0.71 1 =150
Niemcy i 0 - L
) - ) ) =1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (4 stycznia)
02:45 CN PMI ustugi Xl pkt 53,0 - 539 53,8
09:55 DE PMI ustugi XII pkt 52,5 - 51,8 52,5
10:00 EZ PMI ustugi XII pkt 51,4 - 51,2 51,4
10:00 PL Wstepna inflacja Xil % r/r 1,1 1,0 1,1 1,3
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 1.7 - 1,6 2,0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 183 - 312 176
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3,7 - 39 3,7
PONIEDZIALEK (7 stycznia)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 04 - 14 -03
08:00 DE Zamowienia przemystowe X % m/m -0,2 - -1,0 03
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0,1 - 0,6 03
16:00 us ISM ustugi XII pkt 59,5 - 57,6 60,7
WTOREK (8 stycznia)
08:00 DE Produkcja przemystfowa SA Xl % m/m 0,5 - -1,9 -0,8
09:00 (4 Produkcja przemystowa Xl % r/r 5,0 - 6,7
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r 0,0 - 33
11:00 EZ ESI Xl pkt 108,0 - 109,5
SRODA (9 stycznia)
PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
08:00 DE Eksport Xl % m/m -0,1 - 09
11:00 EZ Stopa bezrobocia Xl % 8,1 - 8,1
20:00 us Minutes FOMC
CZWARTEK (10 stycznia)
09:00 Ccz Inflacja Xl % r/r 2,1 - 2,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 - 231
PIATEK (11 stycznia)
09:00 (4 PKB SA I kw. % r/r 2,4 - 2,4
14:30 us Inflacja XII % m/m -0,1 - 0,0

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,

papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla

lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq

wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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