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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Niemiecki eksport powyzej prognoz

Dane z Europy cigzg ztotemu

Krajowe rentownosci odreagowuja spadki

Stabsze dane z USA szkodzg dolarowi i wspierajg diug
Dzisiaj dane o eksporcie z Niemiec

W pigtek miato miejsce odreagowanie po silnym wzroscie awersji do ryzyka z
poprzednich dni. Indeksy gietdowe w Europie rosty w ciggu dnia, co wywierato presje na
obligacje z rynkdw europejskich. Jednak otwarcie gietd w USA odwrdcito ten trend, po
pozwolito na powrdt rentownosci Bunddéw do pozioméw z poranka i zepchneto
dochodowosci Treasuries w dot. Ruchy te byly wspierane przez stabsze dane o
przyroscie liczby zatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA w listopadzie oraz
pogtebiajace sie obawy o to, ze napiecia na linii Chiny-USA doprowadzg do ostabienia
Swiatowego wzrostu gospodarczego.

EURUSD wspinat sie przez wiekszo$¢ pigtkowej sesji, osiggajac na koniec dnia 1,1400.
Zrédtem ostabienia dolara byly gorsze od oczekiwarh dane o nowo zatrudnionych w
rolnictwie. Dodatkowego paliwa dla ostabiania waluty amerykanskiej dostarczyto
zachowanie amerykanskich gield, ktére w przeciwienstwie do zachowania ich
europejskich odpowiednikéw przez wiekszg czes¢ dnia, spadaty w pigtek. Ostabienia
dolara nie byly w stanie powstrzymac gorsze od oczekiwan dane z Eurostrefy. Dzi$
poczatek dnia powinien by¢ dobry dla euro ze wzgledu na poranng publikacje lepszych
od oczekiwan danych o niemieckim eksporcie, ale w dalszej czesci dnia spodziewamy sie
odreagowania w ramach realizacji zyskdw oraz narastajgcego napiecia przed jutrzejszym
gtosowaniem w WIk. Brytanii nt. porozumienia w sprawie Brexitu.

W pigtek od rana EURPLN rost, osiggajac na koniec dnia 4,29. Stabszy zloty to zastuga
gorszych od oczekiwan danych o PKB strefy euro oraz niemieckiej produkcji przemystowe;.
Dzi$ ztoty zaczyna sesje od umocnienia, czemu sprzyja mocniejsze euro i lepsze dane o
niemieckim  eksporcie. WyraZznej aprecjacji naszej waluty moze przeciwdziata¢
przedbrexitowa niepewnos¢.

Pozostate waluty CEE zyskaty dzieki poprawie globalnego nastroju i ostabieniu dolara
po danych z USA. EURHUF wahat sie w okolicach 323 w trendzie horyzontalnym.
EURCZK spadt z 25,89 do 25,85, w czym pomogly mu lepsze od oczekiwar dane o
produkcji przemystowej w Czechach w pazdzierniku. USDRUB spadt gwattownie z 67 na
66,50, po tym jak ogtoszono informacje o porozumieniu miedzy OPEC i jego sojusznikami
w sprawie redukgcji wydobycia ropy naftowej.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci wzrosty o ok 3 pb w segmencie 5-
10L i 1 pb w krotkim koncu krzywej, odreagowujac czwartkowe spadki. Na rynku IRS
stawki réwniez rosty lecz w mniejszym stopniu. Ruchy te odbywaty sie w opozycji do
zachowania krzywej amerykanskiej, ktéra znizkowata, oraz niemieckiej, ktéra po
przedpotudniowych wzrostach powrécita do poziomdw z otwarcia. Dzi$ spodziewamy sie
presji na znizki krzywej w segmencie 5-10L i dalszego powolnego wspinania sie krétkiego
konca.

Najblizszy tydzien bedzie zdominowany przez dwa tematy: Brexit (brytyjski parlament
ma gtosowac nad porozumieniem we wtorek w i polityke pieniezng EBC (posiedzenie w
czwartek). Na krajowym podworku w pigtek publikacja ostatecznych danych o inflacji za
listopad oraz bilansu handlowego za pazdziernik. Wstepny odczyt CPI za listopad (1,2%
r/r) wyraznie zaskoczyt w doét. Najprawdopodobniej doszto do spadku inflacji bazowej.
Zasadniczo, srodowisko makroekonomiczne sprzyja odbiciu inflacji bazowej w przysztym
roku. Za to obnizajace sie globalne ceny ropy i zywnosci podpowiadaja, ze jest jeszcze
miejsce na spadek nie-bazowej czesci CPI w najblizszych miesigcach. Wktad zywnosci i
energii do inflacji zmalat z 1,6pp w potowie roku do ok. 0,8pp w listopadzie. W
pazdzierniku wyraznie odbita produkcja przemystowa, dlatego zaktadamy, ze bilans
ptatniczy wykaze duzo wyzsze obroty handlowe, z deficytem handlowym malejgcym
ponizej 0,4 mld € Wzrost r/r eksportu moze przebi¢ $rednig z dotychczasowych
odczytow 2018 r. a wzrost importu moze powrdci¢ ponad 10% r/r.
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2892 CZKPLN 0.1657 4.40
USDPLN 3.7534 HUFPLN* 1.3273
EURUSD 11427 RUBPLN 0.0567 ﬂMWM 430
CHFPLN 3.7960 NOKPLN 0.4437 40
GBPPLN 4.7759 DKKPLN 0.5745 '
USDCNY 6.9068 SEKPLN 0.4162 4.10
*za 00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 07/12/2018 4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing 3.90
EURPLN  4.278 4.294 4.279 4.291 4.2845
USDPLN  3.754 3.777 3.758 3.771 3.7694 i rrﬁhﬂ MHM‘H-& 3.80
EURUSD 1.136 1.142 1.139 1.138 er‘L,hr J‘.Lbru‘k"l"l‘ﬁﬁ PLJ_WLF;HMFNJ%W 3.70
Rynek stopy procentowej 07/12/2018 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym :
Benchmark Zmiana Ostatnia , Srednia Jun Jul Aug Sep Oct Nov
) % ) Papier 2018
(termin) (pb) aukcja rent.
DS1020 (2L) 1.56 2 151is 18 OK0521 1.784 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.46 3 151is 18 PS0424 2.626 I
WS0428 (100) 304 4 150518 WS0428 3226 LE 2Y (R1) 156 WSY (R1) 246 M 10V/(R2) 3-04] k2,60 ;3 20
WAV A ) i W oL
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** F2.40p3 o5
Termin PL us EZ §
Zmiana Zmiana Zmiana
% (b (pb) ) 220020
1L 1.75 0 2.87 -1 -0.23 0
pIN 786 0 790 = 014 0 2000315
3L 1.98 1 2.87 -2 -0.01 0 310
4L 2.10 1 2.86 -2 0.13 0 F1.80]
5L 2.21 1 2.85 -1 0.27 0 3,05
8L 2.47 1 2.90 0.65 0 /\AWW 160k
10L 2.60 1 2.94 1 0.85 1 A b3.00
Stawki WIBOR Jun Jul ' Aug ' Sep ' QOet " Nev |
Termin Zmiana 2018
%
(pb)
O/N 1.54 19 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.54 2 b1a2
o e : WA S 173 \
Al - : MFRA9 175 ! W 180
3M 73 0 W 3M WIBOR 1.72
6M 1.79 0
M 1.82 0
1Y 1.87 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb)
x4 1.72 0
3x6 1.73 0
6x9 1.75 0 . b
%12 177 0 Jun Jul N.Ig SED Oct Nov
3%9 180 0 2018
6x12 1.82 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* WPL 2,7957 P M3.50
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana W 717091 (AN ~_ 4 I
(pb) (pb) ES 1,0107 | = =1
Polska 7.80 7 lﬂ’}zﬁ‘iﬂ? e i NSNS~ s o | 00
Franga 5 7 0.46 2 LTHU 2.8945 Lo <o
Wegry 116 1 2.90 0 i
Hiszpania 65 4 1.27 1 I
Wiochy 221 3 293 5 -2.00
Portugalia 64 0 1.56 2 P A
irlandia 25 0 067 2 - -1.50
Niemcy K 0 - - WF”JM L
N e
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow _“\—u'r—’m-\'ffﬁjv - 1.00
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Jun T Jul Aug Sep Oct Now T
Zrédto: Bloomberg 2018
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (7 grudnia)
08:00 DE Produkcja przemysfowa SA X % m/m 03 - -0,5 0,2
09:00 Cz Produkcja przemystowa X % r/r 54 - 6,7 -09
11:00 EZ PKB SA 11 kw. % r/r 1,7 - 1.6 1,7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza Xl tys. 198,0 - 155 250,0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3,7 - 3,7 3,7
16:00 us Indeks Michigan XII pkt - - 97,5 97,5
PONIEDZIALEK (10 grudnia)
08:00 DE Eksport X % m/m 04 - 0,7 -0,7
09:00 (o4 Inflacja Xl % r/r 2,0 - 2,2
WTOREK (11 grudnia)
UK Glosowanie parlamentu nt porozumienia w sprawie Brexitu
09:00 HU Inflacja Xl % r/r - - 38
11:00 DE ZEW Xl pkt - - 58,2
SRODA (12 grudnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa X % m/m - - -0,3
14:30 us Inflacja Xl % m/m 0,0 - 03
CZWARTEK (13 grudnia)
08:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m 0,1 - 0,1
13:45 EZ Decyzja EBC % 00 - 00
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 225 - 231
PIATEK (14 grudnia)
09:30 DE PMI przemyst Xl pkt 52,0 - 51,8
09:30 DE PMI ustugi XII pkt 53,5 - 533
09:30 EZ PMI przemyst Xl pkt 52,0 - 51,8
09:30 EZ PMI ustugi XI| pkt 53,5 - 53,4
10:00 PL Inflacja Xl % r/r - 1,2 1,2
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych X min € -471 -559 -547
14:00 PL Bilans handlowy X min € - -334 -449
14:00 PL Eksport X min € 18723 19530 17683
14:00 PL Import X min € - 19864 18132
14:30 us Sprzedaz detaliczna X % m/m 02 - 0,8
15:15 us Produkcja przemysfowa SA Xl % m/m - - 0,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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