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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dziert waznych danych z Polski

Rentownosci dalej w dét, waluty stabilizuja sie po wystapieniu szefa Fed
Wskazniki koniunktury ESI w dét dla strefy euro, w gére dla Polski
Kolejne stabe dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci

Dzisiaj polski PKB i CPI, za granicg poczatek szczytu G20

W czwartek notowania obligacji w kraju i za granicg byly wcigz pod wplywem wystapienia
szefa Fed w $rode wieczorem. W przypadku walut i rynkéw akcji, gotebi przekaz ze strony
Jerome Powella nie wywoltywat juz zauwazalnych zmian, w trakcie dnia nastapita nawet
lekka korekta umocnienia walut CEE. Wigzemy te ruchy z obawami, ze dzisiejsze spotkanie
prezydentéw USA i Chin nie przyniesie poprawy relacji handlowych. Dane o dochodach
oraz wydatkach amerykanskich konsumentéw zaskoczyly na plus, ale ponownie mocno
rozczarowaty te z rynku nieruchomosci (niezakonczona sprzedaz doméw zanotowata
drugi najwiekszy miesieczny spadek w tym roku). Minutes FOMC potwierdzity, ze Fed nie
ma juz zamiaru regularnie podnosi¢ stép. Cho¢ prawie wszyscy cztonkowie uznaja, ze w
grudniu powinno doj$¢ do podwyzki, to jednoczesnie rozwazano odejscie od zapowiedzi
stopniowego zacie$nienia polityki na rzecz elastycznego podejscia opartego na sledzeniu
danych. Wstepny odczyt inflacji za listopad Niemiec pokazat wiekszy spadek niz
oczekiwano, z 2,4% r/r do 2,2%. Wiekszos¢ wskaznikéw koniunktury ESI dla strefy euro
spadafa dalej w listopadzie, ale mniej niz zaktadat rynek, za to nastroje w przemysle
ulegty lekkiej poprawie.

W przypadku wskaznikéw ESI dla Polski, potwierdzita sie poprawa nastrojow w
listopadzie wykazana przez badanie koniunktury GUS. Gtéwny wskaZnik byt najwyzszy od
lipca, a nastroje w handlu detalicznym najlepsze od marca. Sektor przemystowy zgtosit
poprawe w nowych zamdwieniach a sektor ustugowy podnidst oczekiwania co do popytu
w najblizszych miesigcach. Nie nasility sie za to oczekiwania inflacyjne konsumentéw.

Dzi$ o 10:00 GUS opublikuje szczegétowe dane o PKB za Il kw. oraz wstepny szacunek
CPI za listopad. Zobaczymy co stato za pozytywnga niespodzianka we wstepnym szacunku
PKB. Jeden trop sugeruje silniejsze od prognoz odbicie inwestycji. Konsumpdja prywatna
utrzymata zapewne tempo wzrostu ok. 5% r/r, za to eksport netto zaczat wplywac ujemnie
na wynik PKB. Wstepny odczyt inflacji moze pokaza¢ spadek z 1,8% r/r do 1,5% r/r. Niski
szacunek to efekt wyjatkowo silnego negatywnego efektu bazy (rok temu mialy miejsce duze
wzrosty cen zywnosci i paliw).

EURUSD ustabilizowat sie wczoraj wokét 1,138 po wieczornym mocnym odbiciu ze Srody
w reakcji na wypowiedz szefa Fed. Dzi$ nie poznamy zadnych waznych danych, ale juz po
zakoriczeniu krajowej sesji pojawi¢ sie mogg wypowiedzi waznych politykéw biorgcych udziat
w szczycie panstw grupy G20 w Buenos Aires. Sgdzimy, ze perspektywa weekendu moze
zachecac do realizacji zyskéw ze Srodowego wzrostu EURUSD.

EURPLN wzrést wezoraj w pierwszej fazie sesji do 4,296, ale w kolejnych godzinach ztoty
odrobit straty i na koniec sesji kurs byt ponownie nieco ponizej 4,29. Kurs USDPLN takze
zanotowat przejsciowy wzrost do 3,785, ale szybko skorygowat do 3,765. Dzi$ przed zfotym
wazne dane z polskiej gospodarki, ktére mogg jednak mie¢ niejednoznaczny wptyw na
walute. Wedtug nas, w najblizszych dniach EURPLN mogtby sie zblizy¢ do wsparcia na
4,26.

W przypadku pozostatych walut regionu, rubel korzystat ze stabosci dolara oraz lekkiego
wzrostu cen ropy i USDRUB zanotowat najwiekszy dzienny spadek od pierwszej potowy
listopada. EURCZK lekko wzrést, a EURHUF pozostat relatywnie stabilny.

Rentownosci krajowych obligacji spadly wczoraj o 2-6 pb (najwiecej na dtugim koricu)
w reakdji na znaczne umocnienie na rynkach bazowych i peryferiach strefy euro wywotane
retoryka szefa Fed. Polski dtug radzit sobie wczoraj lepiej niz jego niemiecki odpowiednik.
Na aukgcji zamiany obligacji Ministerstwo Finanséw sprzedato prawie 7 mid zt i wg resortu
przysztoroczne potrzeby pozyczkowe pokryte sg w ok. 15%. Dzi$ poznamy wstepny szacunek
listopadowej inflacji. Nasza prognoza (1,5%) jest nieco ponizej konsensusu (1,6%) i odczyt
ten wpisze sie wedtug nas w pozytywny krajobraz, jaki w ostatnich dniach uksztattowat sie
dla obligadji.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.2876 CZKPLN 0.1651 4.40
USDPLN 3.7659 HUFPLN* 1.3251
EURUSD 71386 RUBPLN 0.0566 WWW 430
CHFPLN 3.7805 NOKPLN 0.4404 40
GBPPLN 4.8128 DKKPLN 0.5746
USDCNY 6.9461 SEKPLN 0.4146 4,10
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 29/11/2018 4.00
min max  otwarcie zamkn. fixing 3.90
EURPLN  4.284 4297 4.287 4.288 4.29
USDPLN  3.760 3.786 3.779 3.770 3.7728 thhlL ﬂh]_l %Mﬁiﬂ%% 3.80
EURUSD 1.134 1.140 1.134 1.137 - i H
Hlf"rLlh M[UJ thhpﬁur L"Luﬁ W‘“Wﬁ 3.70
Rynek stopy procentowej 29/11/2018 N 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym : T -
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia May  Jun Jul Aug 2018 Sep Oct Nav
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1020 (2L) 1.54 -2 151is 18 OK0521 1.784 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.54 -4 151is 18 PS0424 2.626 [
WS0428 (100) 312 5 150518 Ws0428 _ 3.226 \J M2y 154 W5y WW\V\\M
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** F3.00
Termin PL us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %

(pb) (pb) (pb) WWW Locg
1L 1.78 0 2.91 0 -0.24 0 '
2L 1.91 -2 2.98 -1 -0.15 -1
3L 2.07 -5 2.99 -2 -0.02 -2
4L 2.21 -6 2.98 -2 0.14 -2 F2.00
5L 2.34 -6 2.99 -3 0.28 -2
8L 2.59 -7 3.03 -3 0.67 -2
TOL 272 ] 307 3 088 3 —~TT T e S Ly
Stawki WIBOR May Jun  Jul T hug " Sep Oct " Nov
Termin Zmiana 2018

%

(pb)

O/N 1.53 13 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
g,v 1 :gg é MFRA 3x6 174 1 e
W ) 0 BMFRAGS 178 | L\
™ Ted o M 3M WIBOR 1.72 o
3N 772 0 v
6M 1.79 0
9M 1.82 0
1Y 1.87 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana

%

(pb)
x4 1.73 0
3x6 1.74 0
6x9 1.78 1 . . . : —+
Ox12 182 0 May Jun Jul Aug Sep Oct Now
3%9 181 0 2018
6x12 1.86 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L* B PL 2.7955 |1 PR I-3.50

Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana B 1711 "_. v L=y T~ S I
(pb) (pb) MES 11853 | v, T M Vea B30

Polska 279 -6 L TF..8825 SR e i N S |
Francja 25 7 037 0 THY 2.8853 Lo 5o
Wegry 116 1 2.89 0 .
Hiszpania 65 4 118 N I
Wiochy 221 8 287 K I-2.00
Portugalla 64 0 1.51 0 _/Wv-\ ‘xn—f'ﬁd\nﬁ.w, P S |
Mandia 75 0 059 0 /“\N - b15o
Niemcy i 0 - A P T

_ o _ ’ w! mw,__w 100
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Hayl Jun Jul T A Sep Oct T Nov T

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (30 listopada)

09:00 Ccz PKB SA I kw. % r/r 23 - 23
10:00 PL Wstepny CPI Xl % r/r 1,6 1,5 1,8
10:00 PL PKB 11 kw. % r/r 5,1 5,1 51
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 2,0 - 2,2
11:00 EZ Stopa bezrobocia X % 8,0 - 8,1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwengji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdéw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawtfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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