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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Demokraci biorg I1zbe Reprezentantéw

Demokraci zdobywajg wiekszo$¢ w Izbie Reprezentantéw, Republikanie utrzymuja
Senat

Ztoty i euro umacniajg sie, dolar stabszy
Rentownosci w dét pod wptywem wyboréw w USA
Dzisiaj konferencja RPP

We wtorek opublikowane zostaty indeksy PMI dla ustug i PPl z Eurostrefy oraz dane o
zamowieniach przemystowych z Niemiec, wszystkie zaskoczyly w gére. W Europie
obserwowalismy kontynuacje pojedynku o deficyt Wiochy-Komisja Europejska (Valdis
Dombrovskis zasugerowat natozenie sankcji na Wtochy, jesli te nie zmienia budzetu). W USA
trwaly wybory do obu izb kongresu (mid-term elections). W efekcie EURUSD wzrést
nieznacznie, za$ ztoty i waluty regiony pozostawaty wzglednie stabilne. Rentownosci
krajowych obligacji oraz obligadji regionu spadaty, pomimo wzrostéw na rynkach bazowych
oraz przeceny obligacji krajéw potudnia Europy. W kraju zostaly opublikowane dane o
rejestracjach nowych samochoddw, wskazujace na nieznaczng poprawe na tym rynku w
pazdzierniku Dzisiaj rano poznalismy nieco lepsze od oczekiwan dane o produkdji
przemystowej w Niemczech.

Wedtug czastkowych wynikéw wyboréw w USA Demokraci bedg mieli wiekszos¢ w Izbie
Reprezentantéw, podczas gdy Republikanie utrzymali wigekszos¢ w Senacie, tak jak
oczekiwano. Zwyciestwo Demokratéw w Izbie Reprezentantéw oznacza, ze prezydentowi
Trumpowi trudniej bedzie realizowac swoj program. Ponadto moze on stac sie obiektem
$ledztw przed komisjami. Dla rynku oznacza to ryzyko mniej ekspansywnej polityki fiskalnej
oraz wolniejszego wzrostu stép w USA, w zwigzku z czym dolar i gietdy nieco sie ostabity a
obligacje umocnity.

Minister Pracy Elzbieta Rafalska poinformowata, ze w pazdzierniku stopa bezrobocia
rejestrowanego wyniosta 5,7%, tak jak miesigc wczesniej. Wprawdzie jest to zgodne z nasza
prognoza, ale nie opublikowano jeszcze szczegdtowych danych, ktdre pozwolityby ocenic
nasza prognoze.

EURUSD rost we wtorek, reagujac ostabieniem na trwajace w USA wybory. Publikowane w
ciggu dnia dane z Europy (PMI, zamdwienia w niemieckim przemysle) cho¢ w wiekszosci
zaskakiwaty pozytywnie, to nie przetozyty sie na zmiany wycen EURUSD. W efekcie EURUSD
wspiat sie z 1,1400 rano do 1,1410 po potudniu, po drodze uderzajac o 1,1440. Dzié rano
kurs jest nieco ponizej 1,147 i dolar moze dalej sie ostabia¢ pod wptywem wybordw w USA.
EURPLN powtdrzyt we wtorek poniedziatkowy wzorzec, rano rést, po potudniu powrdcit w
okolice otwarcia. W skali doby miato jednak miejsce umocnienie ztotego, (za sprawg ruchu
w dét EURPLN w nocnym handlu w poniedziatek). W efekcie EURPLN pod koniec wtorkowej
sesji znalazt sie na poziomie 4,3060, tuz ponizej zamkniecia poniedziatkowej sesji w
Europie. Dzi$ EURPLN jest nieco ponizej 4,30 i ztoty moze sie dalej umacniac.

Wsréd pozostatych walut CEE korona czeska ostabfa, za$ rubel i forint pozostat bez
zmian. Wzrost kursu EURCZK (z 25,80 do 25,86) byt pochodng nie najlepszych danych z
czeskiego przemystu za wrzesien. USDRUB po porannych znizkach powrdcit na poziomy
z otwarcia (66,10). Poranne umocnienie rubla byto reakcjg na pozytywne zaskoczenie
ustugowym PMI, za$ popotudniowe ostabienie wynikato z nizszego niz spodziewano sie
odczytu inflacji za pazdziernik. EURHUF oscylowat w waskim przedziale wokét 322,00.
Rentownosci polskich obligacji kontynuowaty spadki wraz z rentownosciami krajow
regionu. W poprawie wycen obligacji Europy Srodkowo-Wschodniej, nie przeszkodzity
wzrosty dochodowosci na rynkach bazowych oraz na rynkach potudnia Europy. W skali
dnia krajowa krzywa przesuneta sie w dot o 1-2 pb. (podobnie jak krzywa IRS). Dzi$
spodziewamy sie dalszego spadku rentownosci pod wplywem wyboréw w USA.
Dzisiejsze posiedzenie RPP nie powinno przynies¢ zmiany retoryki banku centralnego,
mimo aktualizacji projekcji NBP (uwzgledniajacej wyzsze ceny energii i surowcow).
Myslimy, ze wiekszo$¢ cztonkdéw RPP jest nadal za pozostawieniem stép bez zmian,
podkreslajgc ryzyko dla wzrostu PKB i wskazujgc na fakt, ze wyzsza inflacja bedzie
napedzana przez czynniki, z ktérymi trudno walczy¢ stopami procentowymi (ceny
energii). Znany z jastrzebiego nastawienia cztonek RPP Eugeniusz Gatnar zaktada, ze
aktualizacja prognoz moze zapewni¢ argumenty do podwyzek stép w | kw. 2019, cho¢
my oczekujemy ich najwczesniej w IV kw. 2019.
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Indeksy PMI dla sektora ustug
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Zrédio: IHS Markit, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 43031 CZKPLN 0.1663 k440
USDPLN 3.7554 HUFPLN* 1.3372 O USDPLN 3.76
EURUSD 71458 RUBPLN 0.0568 T I
CHFPLN 3.7561 NOKPLN 0.4503 420
GBPPLN 49318 DKKPLN 0.5769
USDCNY 6.9291 SEKPLN 0.4163 I
*za DOHUF b-4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 06/11/2018
min max  otwarcie zamkn. fixing I
EURPLN  4.302 4313 4.306 4304 43115 Al J.uJJll.,,ﬂ1 =380
USDPLN  3.766 3.786 3.779 3.771 3.7802 1"1*'11 PH fij ) L]ﬂw“ M
EURUSD 1.939  1.144  1.40 1141 N Hlf : ity Hinly Mr I
II‘LJ_ by h'3_60
Rynek stopy procentowej 06/11/2018 |
Obligacje na rynku miedzybankowym '
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia May Jun ul 20];“9 Sep Oct
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1020 (2L) 1.52 -1 26 paz 18 OK0720 1.456 Rentownosci obligacji skarbowych
DS1023 (5L) 242 0 26 paz 18 PS0424 2.604 i R R 1?} [
WS0428 (10L 3.17 -1 26 paz 18 WS0428 3.179 ’ e am 7 i
(100L) p WJ\/‘uMﬂ
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** +3.00
Termin us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) WWM\V\ Locg
1L 1.79 0 293 1 -0.24 0 ’
2L 2.00 -2 312 1 -0.12 0
3L 2.21 -2 3.16 2 0.04 1
4L 2.38 -2 3.18 2 0.21 1 P2.00
5L 2.50 -2 3.18 2 0.36 1
8L 2.76 -2 3.23 2 0.76 1
0L 291 3 378 T 098 0 AT T T - L
Stawki WIBOR May " Jun ' Jul ' Aug Sep ' Oct '
Termin % Zmiana 2018
(pb)
O/N 1.57 -2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.57 -2 L
SW 756 0 B FRA 36 1.74 / L
W 750 0 MFRA6x9 179 A ru'\r., 1.80
™ Ted o M 3M WIBOR 1.72 A o
3M 1.72 0
6M 1.79 0
M 1.82 0
v 1.87 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
0 (pb)
x4 1.73 0
3x6 1.74 0
6x9 1.79 0 ; ;
9x12 186 7 May Jun Jul Aug Sep Oct
39 182 A 2018
6x12 1.89 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* EPL 2.7502 \ P F3.50
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Wz 16677 a - _ P NN o
A e o
(pb) (Pb) MEs wom \ £ L. = 3.00
Polska 275 1 X A A —~ |
Francja 25 1 0.37 0 k25
Wegry 116 1 314 1 |
Hiszpania 65 4 1.15 0 b 00
Wiochy 221 8 2.95 -1 e PN |
Portugalia 64 0 T47 0 /\w-/ T T
randia 75 0 057 0 1.0
Niemc i 0 - - ] M\Mv I
: nf \M‘J*M“‘M—- F1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw F
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia May Jun T ol T ug T Sap v Oct F0.50
Zrédto: Bloomberg 2018
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (2 listopada)
09:00 PL PMI przemyst X pkt 50,2 49,9 50,4 50,5
09:55 DE PMI przemyst X pkt 523 - 52,2 523
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 52,1 - 52,0 52,1
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 190 - 250 118
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,7 - 3,7 3,7
15:00 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m -1,5 - 0,7 0,8
15:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m 03 - 0,7 2,6
PONIEDZIALEK (5 listopada)

02:45 CN PMI ustugi X pkt 52,8 - 50,8 53,1
16:00 us ISM ustugi X pkt 59,4 - 60,3 61,6
WTOREK (6 listopada)

08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m -0,5 - +0,3 2,0
09:00 Ccz Produkcja przemystowa IX % r/r -0,2 - -09 19
09:55 DE PMI ustugi X pkt 53,6 = 54,7 53,6
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 53,3 = 53,7 53,3
SRODA (7 listopada)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IX % m/m 0,0 - 02 01
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,1 - -0,2

CZWARTEK (8 listopada)
08:00 DE Eksport IX % m/m 03 - -0,1
09:00 HU Inflacja X % r/r 3,7 - 3,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 214
20:00 us Decyzja FOMC % 2,25 - 2,25
PIATEK (9 listopada)

09:00 cz Inflacja X % r/r 2,4 - 23
16:00 us Wstepny Michigan Xl pkt 97,9 - 99,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna

lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spéti zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,

papieréw wartosciowych i towardw wyi

ienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki

zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq

wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Zze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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