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Codziennik
Dzisiaj wybory w USA

Krajowe rentownosci spadajg wraz z rynkami bazowymi
Ztoty i waluty regionu stabilne, rubel nieco stabszy

Mieszane wyniki ankiety kredytowej NBP Sygnaty z komitetéw kredytowych a wzrost
Dzisiaj PMI ustugi z Europy, zaméwienia przemystowe z Niemiec, wybory w USA quSgStYCJ'i 20
W poniedziatek rynki zdominowata kwestia przywrécenia przez USA sankgji na Iran, ktéra 0.75
przyczynita sie do spadku EURUSD. Publikowane rano stabe dane o PMI w ustugach z Chin - 20
. . . . . 0.50
oraz po potudniu o ISM w ustugach i z USA nie miaty wiekszego wplywu na notowania. Po L 10
potudniu waluty odreagowywaty w odpowiedzi na informacje o planowanych wytaczeniach i 0.25
okresach przejsciowych w sankcjach. Dzis w USA odbywajg sie wybory czastkowe do 0.00 Lo
Kongresu (mid-term elections). Sondaze wskazywaty na spore prawdopodobieristwo utraty 005
przez Republikanéw kontroli nad Izbg Reprezentantéw, co zapewne oznaczatoby mniejszg ’ - -10
skale ekspansji fiskalnej i (by¢ moze) podwyzek stép przez Fed. Dla rynku wiekszym 050
zaskoczeniem byfaby naszym zdaniem wyraZna wygrana Republikandw, ktérej efektem bytaby 075 20
zapewne aprecjacja dolara i wzrost rentownosci Treasuries. 1,00 L 30

Wedtug ankiety NBP wséréd bankowych komitetéw kredytowych w Il kwartale doszto TU9N®
do zaciesnienia polityki kredytowe] (w ujeciu netto, tzn. przewazaty banki zacie$niajace g g % % %
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polityke), szczegdlnie wobec sektora MSP oraz dla kredytéw hipotecznych. W IV kw. ‘ =E====22 ; =
zacieénienie ma by¢ kontynuowane. W Il kw. banki odczuly lekka poprawe popytu na iu':;igspytu na finansowanie pod

kredyt ze strony firm i relatywnie mafg poprawe w poréwnaniu z | pétroczem 2018 r. jesli
chodzi o kredyt hipoteczny. Banki generalnie nie przewidujg duzych zmian popytu na
kredyt, z wyjatkiem kredytu hipotecznego, gdzie miatoby doj$¢ do wyraznego pogorszenia Zrédio: NBP, Santander Bank Polska
w IV kw. Wskaznik popytu na finansowanie inwestycji przez firmy byt dodatni, ale dos¢ niski,
podobnie jak w Il kw, co sugeruje, ze aktywnos¢ inwestycyjna przedsiebiorstw pozostaje
umiarkowana. Firmy w wiekszym stopniu byly zainteresowane kredytami na potrzeby
biezacej dziatalnosci: pozyskaniem kapitatu obrotowego i finansowaniem zapaséw.
Pozytywnym akcentem w badaniu jest wysokie zainteresowanie konsumentéw kredytem
na finansowanie zakupu débr trwatych, a negatywnym - liczne wskazania bankoéw, ze
ryzyko zwigzane z przewidywang sytuacjg gospodarczg skionito je do zaciesnienia polityki
kredytowej dla kredytéw mieszkaniowych. Skala zaniepokojenia byta podobna jak w Il kw.
2007 r., kiedy gospodarka przechodzita w faze spowolnienia.

EURUSD spadat do wczesnego popotudnia, osiggajac w dotku 1,1370. Po potudniu odbit i
wspiat sie w okolice pigtkowego zamkniecia tj. 1,1400. Poranne znizki byly pochodna
przywrécenia przez USA sankdji przeciwko Iranowi. W dalszej czesci dnia EURUSD
odreagowywat poranne obnizki pozytywnie odpowiadajac na dalsze szczegbtowe
informacje  sankcjach (m.in. czeSciowe wytgczenia). Dzi$ rano spodziewamy sie
nieznacznego spadku EURUSD w reakcji na europejskie dane PMI z sektora ustug
(spodziewamy sie stabszego odczytu). Po potudniu o zachowaniu kursu przesadza
informacje dot. wyboréw w USA.

EURPLN wahat sie w ciggu dnia podazajac za zmianami EURUSD. Publikowane dane,
podobnie jak informacje o wynikach Il tury wyboréw samorzgdowych w kraju nie miaty
wplywu na ztotego. W efekcie EURPLN poruszat sie miedzy 4,3060, a 4,3150, zas USDPLN
miedzy 3,7800, a 3,7950, w obu wypadkach powracajac na koniec dnia w okolice otwarcia.
Dzi$ oczekujemy stabilizacji ztotego.

Pozostate waluty CEE radzity sobie podobnie do ztotego, tracac w ciggu dnia do EUR i
USD w ramach negatywnej odpowiedzi na umocnienie dolara. Utrzymujace sie na niskim
poziomie ceny ropy naftowej byly dodatkowym negatywnym impulsem dla rubla,
wypychajgc USDRUB do 66,40 (najwyzszego poziomu od potowy pazdziernika). EURHUF
rést, wahajac sie miedzy 321,70 a 322,60, nie reagujac na lepsze od oczekiwan dane PMI
z przemystu. Czeska korona radzita sobie nieznacznie lepiej od forinta, EURCZK wahat sie
miedzy 25,80 a 25,85, na koniec dnia powracajac do poziomoéw z otwarcia.

Rentownosci polskich obligacji spadaty (odreagowujac poaukcyjng wyprzedaz). W
efekcie krajowa krzywa rentownosci przesuneta sie w dot 3-4 pb na catej dtugosci.
Krzywa IRS podazyta za nig w nieco mniejszej skali. Ruchy te byty zgodne co do kierunku Marcin Luzifiski 22 534 18 85

z zachowaniem rynku bazowych, lecz ich skala byta wyraZznie wieksza. Dzi$ oczekujemy Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
kontynuacji umocnienia krajowego rynku dtugu w nieco mniejszej skali niz w Konrad SoszyAski 22 534 18 86
poniedziatek. Sprzyja¢ jej powinna oczekiwana niska podaz na aukcjach w listopadzie Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84
(prawdopodobnie ostatnich w tym roku) oraz spodziewane stabsze dane PMI-ustugi.

Inwestycje, % r/r (pr. 0$)

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
Strona www: skarb.santander.pl
Piotr Bielski 22 534 18 87
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3051 CZKPLN 0.1669 M EURPLN 4.31 440
USDPLN 3.7724 HUFPLN* 1.3373 | USD:I"I 3.77 .
EURUSD 1.1412 RUBPLN 0.0571 AT e [
CHFPLN 37572 NOKPLN 04576 b4.90
GBPPLN 49278 DKKPLN 0.5771
USDCNY 6.9185 SEKPLN 0.4167 [
*za DOHUF F4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 05/11/2018
min max  otwarcie zamkn. fixing I
EURPLN 4301 4.325 4.324 4.306 4.3144 [‘L m Jﬁ*—r”ﬂ% F3.80
USDPLN  3.771 3.798 3.789 3.779 3.7907 L
EURUSD 1135 1441 1140  1.140 - Mﬂm‘u JM M'”*HJ-* u"JMﬂawl’N‘ﬁm I
rH\L'J_ b -'3_60
Rynek stopy procentowej 05/11/2018 |
Obligacje na rynku miedzybankowym : !
Benchmark ) Zmiana Ostatnia , Srednia May Jun Jul Aug Sep Oct
) % ) Papier 2018
(termin) (pb) aukcja rent.
DS1020 (2L) 1.53 -1 26 paz 18 OK0720 1.456 Rentownosci obligacji skarbowych
DS1023 (5L) 242 -3 26 paz 18 PS0424 2.604 [
WS0428 (100) 318 3 26paz 18 WS0428  3.179 | W2y 153 M5y 242 M0 3-18J N A
VW\rJ—\-/"‘"‘/‘
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** F3.00
Termin us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% (pb) % (pb) % (pb) W Logo
1L 1.79 0 2.92 0 -0.24 0 '
2L 2.02 0 3.10 0 -0.13 -2
3L 2.23 -2 3.15 0 0.03 -1
4L 2.39 -2 3.16 0 0.20 -1 r2.00
5L 2.52 -2 3.16 0 0.36 -1
8L 2.79 -2 3.21 0 0.76 -2
0L 293 ) 326 0 097 B AT - L
Stawki WIBOR May ' Jun ' Jul ' Aug ' Sep ' Oet '
Termin Zmiana 2018
%
(pb)
O/N 1.59 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.59 -2 I L
gx 1 122 S WFRAGY 179 |“ﬂ'u’ +-1.80
™ TEA ) W 3M WIBOR 1.72
3M 1.72 0
oM 1.79 0
ElY 1.82 0
Y 1.87 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb)
x4 1.73 0
3%x6 1.75 0
6x9 1.80 0 , ,
X172 788 0 May Jun Jul Aug Sep Oct
39 183 0 2018
6x12 1.90 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* WL 2.7468 A PR I3.50
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana W7 16574 - . _—vy ok -~ I
(Pb) (pb) ey s vt - - 3.00
Polska 275 7 x T~ |
Francja 25 1 0.36 0 =2.50
Wegry 116 1 3.13 -9 |
Hiszpania 65 4 1.13 -1 k200
Wiochy 221 8 2.89 -1 ~— |
Portugalia 64 0 745 0 /L\,w/m AT
irlandia 25 0 057 0 e A N -1.50
Niemcy 11 0 - e |
u/l \f‘fu_\_/"u“_,_ﬂ_-wm e A 1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow .,_\_,f" o
b= 0.50

**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS , PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (2 listopada)
09:00 PL PMI przemyst X pkt 50,2 49,9 50,4 50,5
09:55 DE PMI przemyst X pkt 52,3 - 52,2 52,3
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 52,1 - 52,0 52,1
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 190 - 250 118
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,7 - 3,7 3,7
15:00 us Zamaéwienia débr trwatych IX % m/m -1,5 - 0,7 038
15:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m 03 - 0,7 2,6

PONIEDZIALEK (5 listopada)

02:45 CN PMI ustugi X pkt 52,8 - 50,8 53,1
16:00 us ISM ustugi X pkt 59,4 - 60,3 61,6
WTOREK (6 listopada)

08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m -0,5 - +0,3 2,0
09:00 cz Produkcja przemystowa IX % r/r - - 1,9
09:55 DE PMI ustugi X pkt 53,6 - 53,6
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 53,3 - 53,3
SRODA (7 listopada)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IX % m/m -0,3 - -0,3
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,1 - -0,2

CZWARTEK (8 listopada)
08:00 DE Eksport IX % m/m 03 - -0,1
09:00 HU Inflacja X % r/r 3,7 - 3,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 214
20:00 us Decyzja FOMC % 2,25 - 2,25
PIATEK (9 listopada)

09:00 cz Inflacja X % r/r 2,4 - 23
16:00 us Wstepny Michigan Xl pkt 97,9 - 99,0

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spdti zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikdw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska SA. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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