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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoty stabnie mimo odbicia gietd

Wzrosty na gietdach bez pozytywnego wptywu na waluty CEE

Rentownosci w gére pod wptywem wzrostu apetytu na ryzyko

Japonska agencja podniosta perspektywe ratingu Polski

Dzisiaj duzo danych z Europy i indeks nastroju amerykanskich konsumentéw

Brak obnizki ratingu Wioch przez agencje S&P w pigtek wieczorem sprawit, ze na poczatku
tygodnia nastréj na globalnym rynku byt catkiem dobry. Indeksy gietdowe rosty, co cigzyto
obligacjom z rynkéw bazowych. Najpierw medialne doniesienia, a nastepnie potwierdzenie
przez Angele Merkel, ze nie bedzie walczy¢ o reelekcje na szefa CDU nie miato wyraZznego i
trwatego wplywu na notowania. Dane z USA byly nieco lepsze od oczekiwan i wpisaty sie w
trendy obserwowane od poczatku dnia. Waluty CEE nie skorzystaty ze wzrostu apetytu na
ryzyko i wczoraj stracity. Od pigtkowego zamkniecia wiekszo$¢ walut z rynkéw wschodzacych
zyskata do euro oraz ostabita sie do dolara, nawet pomimo korzystnego wg inwestoréw
rozstrzygniecia drugiej tury wyboréw prezydenckich w Brazylii. Dzi$ od rana sytuacje na
rynku zdominowata informacja o wznowieniu negocjacji w sprawie taryf celnych miedzy
Chinami i USA, co pozytywnie wptyneto na rynki akgji.

Dziennik Gazeta Prawna dotart do szacunkéw Ministerstwa Finanséw, ze w tym roku
deficyt sektora finanséw publicznych mdgtby spas¢ do 0,4% PKB z 1,4% (co byto
nizszym wynikiem niz osiggniety podczas szczytu koniunktury w 2006-2007 r.). Jednak
proces ustalania budzetu na przyszty rok nie jest zakonczony, a kalendarz wyborczy
stwarza presje na powiekszanie wydatkdéw.

Dzié Trybunat Konstytucyjny orzeknie w sprawie zniesienia gérnego limitu sktadek na
ZUS.

Japonska agencja ratingowa Rating and Investment Information R&l utrzymata
ocene Polski na A- i podniosta perspektywe ratingu z negatywnej do stabilnej. Na korzys¢
zadziafata poprawiajgca sie sytuacja fiskalna i dobre wyniki gospodarki. Czynnikiem
ryzyka w oczach agencji jest reakcja budzetu na ewentualne spowolnienie gospodarcze.
Nie uwaza ona za to, zeby nasilajgcy sie spér Polski z UE i sprawa w unijnym trybunale
mogly stanowi¢ podstawe do rewizji ratingu. Japonia jest obecnie najwiekszym
inwestorem w polskie obligacje PLN.

Prezes NBP Adam Glapinski na famach wydawnictwa ,Polski Kompas 2018"
wypowiedziat  sie  za  wigczeniem  nadzoru makroostroznosciowego i
mikroostroznosciowego w struktury NBP. Zdaniem prezesa rozwigzanie takie jak
sprawowanie nadzoru mikroostroznosciowego jest obecnie kompetencja EBC i
przemawia za nim ostatni wzrost udziatu panstwa w sektorze bankowym. Jednoczesnie
prezes NBP podkreslit, ze gdyby takie rozwigzanie zostato przyjete wazne jest oddzielnie
instrumentdéw polityk ostroznosciowych od instrumentéw polityki pienieznej.

EURUSD wahat sie wczoraj nieco ponizej pigtkowego szczytu na 1,142 odnotowanego w
reakcji na decyzje agencji S&P w sprawie Wioch. Dzi$ poznamy pazdziernikowy indeks
nastroju  konsumentéw USA. W szerszym kontekscie, EURUSD jest nadal blisko
tegorocznego minimum na 1,13 z sierpnia. Dzi§ EURUSD rozpoczat dzien nizej (1,1360,
wobec 1,1390 na zamknieciu w poniedziatek) po informacjach o wznowieniu negocjacji
celnych miedzy USA, a Chinami.

EURPLN rost do$¢ wyraZznie od poczatku dnia i pod koniec polskiej sesji ustanowit nowe
pazdziernikowe maksimum na ok. 4,325. Zfoty stracit tez do dolara - USDPLN wzrést do
3,80 z 3,775. Przebicie oporu na 4,32 otwiera droge do 4,34 , ale na ten moment nie
zaktadamy kontynuadcji ruchu powyzej tego poziomu. Dzi§ EURPLN zaczat dzien wyzej -
4,33 napedzany przez mocnego dolara.

Rentownosci polskich obligacji wzrosty o 1-2 pb wskutek ostabienia na rynkach bazowych,
gdzie ceny spadaty pod wplywem powrotu apetytu na ryzykowne aktywa. Krajowe obligacje
stracity wczoraj mniej niz Bund czy Treasuries. Po znacznym zawezeniu spreaddw asset
swap z poprzednich tygodni, wczoraj zanotowano kolejny dzien korekty. Pisalismy wczoraj,
ze po silnym umocnieniu obligacji z poprzednich dni mozliwa jest realizacja zyskow i
podtrzymujemy te opinie.
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Udziat Japonii w finansowaniu dtugu w PLN
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie r
EURPLN 4.3331 CZKPLN 0.1673 M EURPLN 4.33 440
USDPLN 3.8119 HUFPLN* 1.3338 O USI}_PLI':!_FlEl
EURUSD 1.7366 RUBPLN 0.0579 Fpee T T I
CHFPLN 3.8010 NOKPLN 0.4546 4,20
GBPPLN 4.8672 DKKPLN 0.5807 L
USDCNY 6.9632 SEKPLN 0.4169

*za DOHUF I-4.00

Poprzednia sesja na rynku FX 29/10/2018 L

min max  otwarcie zamkn. fixing h k380

EURPLN  4.303 4.330 4312 4.325 43164 | 'III‘-L " ol "-L‘m]-l.,JJ'FLIJ

USDPLN 3773 3806  3./81  3.797 3793 Rl [VH“I it Wﬂ"%fﬁ I

EURUSD 1.136  1.142 1147 1139 B L 160

Rynek stopy procentowej 29/10/2018 IIH

Obligacje na rynku miedzybankowym r . : T p-3.40
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia May Jun Ju - Aug Sep Oct
(termin) (pb) aukcja p rent.

DS1020 (2L) 1.52 0 26 paz 18 OK0720 1.456 Rentownosci obligacji skarbowych

DS1023 (5L) 2.41 0 26 paz 18 PS0424 2.604 M

WS0428 (100) 374 0 26paZ 18 WS0428 3179 [,!_2‘!’-._1-52 M5y 241 W10V 3-14J VAN

Il W
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** +3.00
Termin us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) WW\,\ k250

1L 1.78 0 2.88 1 -0.24 0

2L 1.99 1 3.04 1 -0.12 0

3L 2.18 1 3.08 2 0.03 1

aC 2.33 7 3.09 2 0.19 0 r2.00

5L 2.46 1 3.09 2 0.35 1

8L 2.72 0 3.13 2 0.74 1

TOL 286 0 317 2 095 7 AT A e L

Stawki WIBOR ) May ET ' Jul ' Aug ' Sep ' Oct '

Termin % Zmiana 2018

(pb)

O/N 0.92 -53 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

o s 0 BFRA 36 174 I

2w 5 0 Wrued 177 T

o T 5 M 3M WIBOR 1.72 \ |

3M 1.72 0

oM 1.79 0

IM 1.82 0

1Y 1.87 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana

0 (pb)

x4 1.73 0

3x6 1.74 0

6x9 177 0 . , ,

9x12 783 0 May Jun Jul Aug Sep Oct

39 182 0 2018

6x12 1.87 0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* HWPL 2.7535 B PR F3.50
Kraj Wartos¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana Wz 17236 Faal \ Fdom e L ~
(pb) (pb) WES 11572 |~ ey vt o -3.00

Polska 2.75 - : ;ru/;e}ﬂljr _f W |

Franda 25 7 036 0 VTHY 32123 Lo co

Wegry 116 1 321 7 , I

Hiszpania 65 4 1.15 -1 P b 00

Witochy 221 8 2.94 -2 T |

Portugalia 64 0 T48 5 ﬁ MV

Mandia 75 0 0.56 0 / 10

Niemc 11 0 - = / W [

y H/J\/\/\\[J-U‘\—J—""“’_/‘N\ _.-v-f\-'“«_ - F1.00

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw F
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**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (26 pazdziernika)
11:30 PL Aukcja obligacji
14:30 us PKB 1 kw. % kw/kw 33 - 35 42
16:00 us Indeks Michigan X pkt 99,0 - 98,6 99,0
PONIEDZIALEK (29 paZzdziernika)
13:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 04 - 04 0,5
13:30 us Dochody osobiste IX % m/m 04 - 0,2 04
13:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 01 - 0,1 0,1
WTOREK (30 pazdziernika)
11:00 EZ PKB SA 1 kw. % r/r 1,8 - 2,2
11:00 EZ ESI X pkt 110,0 - 110,9
14.00 DE Inflacja HICP X % m/m 0,1 - 04
15:00 us Indeks Conference Board X pkt 136,0 - 1384
SRODA (31 pazdziernika)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,5 - -0,3
10:00 PL Wstepny CPI X % r/r 1,9 1,9 1,9
11:00 EZ Wstepny HICP X % r/r 2,1 - 2,1
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 8,1 - 8,1
13:15 us Raport ADP X tys. 190,0 - 229,6
CZWARTEK (1 listopada)
13:00 (o4 Decyzja banku centralnego % 1,8 - 1,5
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 215
15:00 us ISM przemyst X pkt 59,0 - 59,8
PIATEK (2 listopada)
09:00 PL PMI przemyst X pkt 50,2 49,5 50,5
09:55 DE PMI przemyst X pkt 52,3 - 52,3
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 52,1 - 52,1
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 190,0 - 134,0
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3,7 - 3,7
15:00 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m -1,5 - 0,8
15:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m 03 - 23

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spéti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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