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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Kolejne stabe dane przed decyzjg EBC

Stabe dane z Europy i stabe wyniki spotek w USA psujg nastroje
Ztoty pod presjg nizszego EURUSD

Rentownosci obligacji w dét po stabych PMI

Dzisiaj decyzja EBC

Wczoraj notowania na rynku walutowym oraz obligacji przebiegaty pod dyktando danych z
Europy. Wstepne szacunki paZdziernikowych indekséw PMI dla przemystu i ustug znowu
dos$¢ wyraZnie rozczarowaly, wzmacniajac obawy o perspektywy wzrostu gospodarczego w
strefie euro. W efekcie, euro stracito do dolara, funta czy franka szwajcarskiego, co miato
negatywny wplyw na waluty CEE, a rentownosci obligacji panstw europejskich spadty.
Gorsze od oczekiwart wyniki finansowe amerykanskich spéfek spowodowaty mocng
wyprzedaz na gietdach w USA, a potem w Azji, w zwigzku z czym nastroje na poczatku
dzisiejszej sesji sg wyraZnie negatywne.

Dzisiaj poznamy niemiecki indeks Ifo oraz decyzje EBC. Zmiana parametréw polityki
pienieznej w strefie euro jest mato prawdopodobna, ale najbardziej wyczekiwana bedzie
opinia banku nt. perspektyw gospodarczych europejskiej gospodarki i implikacji dla strefy
euro. W ostatnich miesigcach dane ze strefy euro wyraznie rozczarowujg i wydaje sie, ze
EBC musiatby sie bardzo postara¢, aby poprawi¢ nastrdj inwestorom i swojg retoryka
spowodowac istotne i trwate umocnienie euro.

Oficjalne wyniki wyboréw samorzgadowych, opublikowane wczoraj wieczorem, wskazujs,
ze PIiS zdobyt w skali kraju 254 mandatéw do sejmikéw wojewddzkich, a Koalicja
Obywatelska 194. PiS bedzie w stanie samodzielnie rzadzi¢ w 6 wojewddztwach, a w 3
zdobyto najwiecej gtoséw, ale bedzie potrzebowal koalicjanta. Koalicja Obywatelska
zdobyta bezwzgledng wiekszos¢ w 1 wojewddztwie, natomiast w 6 bedzie potrzebowato
koalicjanta. Tak jak pisalismy wczesniej, wyniki wyboréw samorzadowych nie zmieniajg
krajobrazu politycznego na tyle, aby miato byc to istotne dla rynku finansowego.

GUS opublikowat wyniki pétrocznej ankiety nt. planéw inwestycyjnych przedsiebiorstw.
W sektorze przemystowym inwestycje miatyby rosna¢ w tym roku o 2,1%. Oznacza to
rewizje planowanego wzrostu inwestycji w dét z 6,7%, wykazanych w ankiecie z marca.
Szacunki obnizyty przede wszystkim duze firmy (+14,5% zamiast +23,3%), szczegdlnie w
zakresie produkgji koksu i rafinacji ropy naftowej. Najwieksza rewizja w gére miafa
natomiast miejsce wsréd producentéw materiatéw budowlanych. Przedsiebiorstwa
przemystowe planujg wzrost inwestycji w 2019 r. 0 5,5%, przy czym w sektorze MSP miatby
sie w tym czasie dokonac spadek nakfaddw.

EURUSD zanotowat wczoraj wyrazny spadek z 1,148 do chwilowo ponizej 1,14 osiggajac
nowe pazdziernikowe minimum. Kurs jest coraz blizej tegorocznego dotka na ok. 1,13
osiggnietego w potowie sierpnia i naszym zdaniem jest ryzyko, ze retoryka EBC nie zdofa
wywotac istotnego ruchu EURUSD w gére w najblizszym czasie.

EURPLN wzrést wezoraj do 4,31, a kurs USDPLN do 3,78 pod wptywem ostabienia euro do
dolara. Wczorajsza reakcja EURPLN potwierdzita, ze zmiany EURUSD wcigz majg istotny
wplyw na ztotego. Pomimo znacznej przeceny na gietdach amerykanskich i azjatyckich,
dzisiaj rano EURPLN jest wcigz w poblizu 4,31. W dalszej czesci dnia uwaga rynku skupi sie
na decyzji EBC i reakcga EURUSD przesadzi o notowaniach EURPLN. Sadzimy, ze
nieznacznie wieksze sg szanse na to, ze kurs zblizy sie do pazdziernikowego szczytu na 4,32
niz na ruch w kierunku 4,28.

W przypadku pozostatych walut regionu, najlepiej radzit sobie rubel, ktéry w pierwszej fazie
sesji wyraznie zyskat do dolara po tym jak przedstawiciel amerykanskiej administracji
powiedziat, ze USA nie rozwazajg obecnie natozenia kolejnych sankcji na Rosje. Rubel nie
zdofat jednak utrzymac zyskéw do korca dnia i USDRUB wrécit z ok. 65 do 65,55. Dzisiaj moze
mu zaszkodzi¢ przecena ropy naftowej. Korona i forint tracity do euro od poczatku sesji.
Rentownosci polskich obligacji zanotowaty kolejng sesje dos$¢ wyraznych spadkéw. Tym
razem srodek oraz diugi koniec spadty 3-4 pb, a krétki koniec ok. 1 pb. Wczoraj polski dtug
radzit sobie lepiej niz niemiecki, gorzej niz amerykanski i podobnie jak panstw z potudnia
strefy euro. Ministerstwo Finanséw podato, ze na pigtkowe]j aukgji sprzeda miedzy 7 a 10
mld zt obligacji (wstepnie zapowiadano podaz w granicach 5-10 mld zt) serii OK0720,
PS0424, WZ0524, WS0428 i WZ0528. Zaktadamy, ze wynik dzisiejszego posiedzenia EBC
moze miec korzystny wplyw na obligacje Polski.
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Ankieta inwestycyjna GUS
Koniunktura GUS: plany
inwestycyjne w przemysle
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Zrédio: GUS, Santander Bank Polska
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie r
EURPLN 43121 CZKPLN 0.1667 M EURPLN 4.31 440
USDPLN 3.7793 HUFPLN* 1.3330 | USI)_PII_H+J3_'i_?B I
EURUSD 1.1410 RUBPLN 0.0576 P Tal A
CHFPLN 3.7920 NOKPLN 0.4533 F4.20
GBPPLN 4.8784 DKKPLN 0.5779 L
USDCNY 6.9438 SEKPLN 0.4152 b 4.00
*za DOHUF .
Poprzednia sesja na rynku FX 24/10/2018 r
min max otwarcie zamkn. fixing _ I =3.80
EURPLN 4291 4312 4292 4305 43036 1 f LL*MWH il |
USDPLN  3.736 3.785 3.738 3.779 3.7698 F’r ’ quj
EURUSD 1.138  1.149 1148 1.139 - M -3.60
Rynek stopy procentowej 24/10/2018 J‘U k3.40
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia fApr - May Jun Jul 2018 Aug Sep Oct
(termin) (pb) aukcja P rent.
DS1020 (2L) 1.53 -1 4paz 18 OK0720 1.517 Rentownosci obligacji skarbowych
DS1023 (5L) 2.43 -4 4paz 18 PS0424 2.732 M
WS0428 (100) 377 3 4paZ18 WS0428 3303 l Moy 153 M5y 243 W0V 3.07 ] SN
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 3,00
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana I
(pb) (pb) (pb) WWVM k250
1L 1.78 0 2.88 2 -0.24 0
2L 2.00 -3 3.06 0 -0.12 -1 F
3L 2.22 -4 3.10 0 0.04 -1
ar 239 5 312 5 0.20 B ~2.00
5L 2.53 -6 3.12 -1 0.35 -2 |
8L 2.80 -7 3.16 -1 0.76 -1
T00 795 7 320 = 097 = AT e L
Stawki WIBOR hbr May ' Jun ' Jul ' Aug ' Sep ' Oct
Termin Zmiana 2018
%
(pb)
O/N 1.48 8 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.49 7 R R L
% 1 ?S 8 MFRAGO 177 A J”m 180
™ 64 0 M 3M WIBOR 1.72 |”‘|I III . I' T
3M 772 0 | [V \ | l". 178
&M 179 0 'JH rl’_l | i W L
M 782 0 Ny | [ -1.76
v 787 0 MN || V] L | I
-
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** | L7
Termin Zmiana
% (pb) =172
x4 1.73 0 i
3x6 1.74 0 1.70
6x9 177 K , , ,
%12 183 K] Apr  May Jun Jul Aug Sep Oct
3%9 182 0 2018
ox12 1.87 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* WrL 2.7838 B sy 350
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana Bz 1739 Pl Py s j_J’ b I
(pb) (pb) MEs L2246 o ey T - = 3.00
Polska 278 2 IT 3.2845. ,’ = I e~ |
Frandja 25 7 037 0 gHUssse |y k.50
Wegry 116 1 3.34 0 o 3
Hiszpania 65 4 1.23 0 ~ e b3 00
Wiochy 221 8 3.18 -3 ~— s |
Portugalia 64 0 758 0 /\,J//F T " s
Irlandia 25 0 0.57 0 "
Niemcy ik 0 - - rm:‘/\fl\ M I
S i NP 1.00
*spread 10-letnich obligaciji skarbowych do 10-letnich Bundéw — I
-
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia ﬂﬁr May Jun ul .'\.ug Sep T Oct 0:50
Zrédto: Bloomberg 2018
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS , PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES . -
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC
PIATEK (19 pazdziernika)
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r 6,2 6,5 3,6 6,7
16:00 us Sprzedaz doméw IX % m/m -0,9 -34 0,0
PONIEDZIALEK (22 pazdziernika)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % r/r 7.5 7.5 7,9 7.5
WTOREK (23 paZdziernika)
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 5,8 5,8 57 5,8
SRODA (24 pazdziernika)
09:30 DE Wstepny PMI przemyst X pkt 534 - 52,3 53,7
09:30 DE Wstepny PMI ustugi X pkt 55,5 - 53,6 55,9
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst X pkt 53,0 - 52,1 53,3
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi X pkt 54,5 - 533 54,7
16:00 us Sprzedaz nowych domaéw IX % m/m -0,6 - 3,5
CZWARTEK (25 pazdziernika)
PL Wynik budzetu skumulowany IX min PLN 2,3 - 1,05
PL Wykup obligacji 0K1018 (11,9 mid X
10:00 DE Ifo X pkt 103,2 - 103,7
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 0,0
14:30 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m -1,5 - 4.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 214 - 210,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw IX % m/m 0,0 - -1,8
PIATEK (26 pazdziernika)
11:30 PL Aukcja obligacji -
14:30 us PKB 11 kw. % kw/kw 34 - 4,2
16:00 us Indeks Michigan X pkt 99,0 - 99,0

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq sSwiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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