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Przetom w sprawie Brexitu?

Nastréj na globalnym rynku nadal mieszany
Wedtug nieoficjalnych informacji porozumienie ws. Brexitu jest blisko
EURPLN znowu tylko na chwile powyzej 4,32

Polskie rentownosci w dét mimo wzrostéw za granicg Kurs EURGBP
Dzisiaj dane o handlu zagranicznym
093 4
Na samym poczatku wtorkowej sesji nastréj na rynku byt umiarkowanie pozytywny dajac 097 1

nadzieje na stabilizacje ryzykownych aktywéw. W kolejnych godzinach handlu gietdy w

Europie powrdcity jednak do spadkéw, a dolar wznowit trend aprecjacyjny do euro pod 097
wplywem obaw o globalny wzrost gospodarczy (po obnizeniu prognoz wzrostu swiatowego  0.90 -
PKB przez MFW i gorszych od prognoz danych o niemieckim eksporcie) oraz o sytuacje
fiskalng we Wioszech. Dopiero pod koniec europejskiej sesji awersja do ryzyka zaczeta
stabnac. 0.88 -

Wedtug nieoficjalnych doniesien stacji telewizyjnej ITV, w negocjacjach w sprawie 087 -
Brexitu nastgpit przetom i porozumienie jest bliskie. Stacja twierdzi, ze zawarto  (gg
kompromis w sprawie granicy miedzy Irlandig a Irlandig Péthocng - jednym z najbardziej

0.89 -

problematycznych obszaréw negocjacyjnych. Porozumienie ma zakfada¢ brak ,twardej 0.85 1

granicy” na wyspie Irlandia i kontrole celne miedzy Irlandig Pdénocng a Brytanig.  0.84

Dodatkowo, wedtug gazety The Times, grupa postéw Partii Pracy z Wielkiej Brytanii chce, 083 T e
wbrew przewodniczagcemu partii  Jeremy'emu Corbynowi, zfagodzenia stanowiska © O ~ NN~ ® 0 0 ©
negocjacyjnego w sprawie Brexitu. Informacje te wsparty funta, ktéry jest najmocniejszy fes g 2z 2 § 2z L §
do euro od czerwca. Zrédio: Bloomberg, Santander Bank Polska

EURUSD spadt wczoraj do nowego pazdziernikowego minimum na ok. 1,143 pod wplywem

powrotu awersji do ryzyka na globalny rynek. Na koniec dnia nastgpita szybka korekta i euro Inflacja w regionie, % r/r

zdotato odrobic straty z wczesniejszych godzin handlu EURUSD. Dzisiaj rano euro kosztuje ok.

1,15 dolaréw. Dzisiaj nie poznamy zadnych waznych danych, wypowiadac sie beda kolejni 47 Polska
cztonkowie FOMC. 5 Wegry
EURPLN ponownie testowat wczoraj opér na 4,32, ale i tym razem na koniec sesji wahat ] Czechy

sie nieco ponizej tego poziomu (blisko 4,31). USDPLN wzrést na poczatku dnia do 3,775, a

na koniec polskich godzin handlu wrécit do 3,75 z otwarcia. Wieczorem poprawa nastrojow 2 4
na rynka umocnita ztotego i dzisiaj rano kurs EURPLN jest blisko 4,305 a USDPLN w okolicy

3,74. Sadzimy, ze ztoty jest relatywnie odporny na wahania globalnego nastroju i wyrazne ]
umocnienie dolara.

S

W przypadku pozostatych walut regionu, forint zyskat, a korona oraz rubel lekko stracity. 0
Czeska korona stracita na otwarciu po opublikowaniu danych o nizszej od oczekiwan
inflacji za wrzesien, ale do konca sesji odrobita czes¢ strat dzieki wypowiedzi wiceprezesa
banku centralnego. Mojmir Hampl powiedziat, Ze kolejna podwyzka stép mogtaby miec¢
miejsce na poczatku listopada. Po wrzesniowej podwyzce stép o 25 pb do 1,50% prezes
banku schtodzit oczekiwania rynku na dalsza normalizacje polityki pienieznej i wczorajsza -2 -

wypowiedZ Hampla lekko wsparta korone. Inflacja na Wegrzech zaskoczyfa natomiast w =~ = — — = — — — — — «— = « —

’ i e . Vs ¥y 2R oyl
gobre, co miato lekko pozytywny wptyw na forinta i EURHUF spadt po czterech kolejnych Swmeg U Tmg 2 meg O =2
sesjach zwyZe K. Zrédho: Bloomberg, Santander Bank Polska

Rentownosci krajowych obligacji spadty wczoraj o 1-2 pb, najwiecej na dtugim koricu,
mimo ostabienia Bunddw i obligacji panstw z peryferii strefy euro. Rentowno$¢ polskiego
10-letniego benchmarku testowata opér na 3,30% (szczyt z maja), ale wyglada na to, ze ten

techniczny poziom jak na razie wykorzystywany jest do kupna polskiego dtugu. Departament Analiz Ekonomicznych:

Dzisiaj GUS publikuje dane o handlu zagranicznym za sierpien. Przychodzg one w

czasie niepokojacego pogorszenia wskaznikdbw nowych zamdwien z zagranicy w wielu al.Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa
krajach, w tym w polskim przemys$le. Dane pomogg oceni¢ skale spowolnienia w email: ekonomia@santander.pl
eksporcie. Strona www: skarb.santander.pl
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Rynek walutowy

& Santander

Dzisiejsze otwarcie

Kurs ztotego

EURPLN 43044 CZKPLN 0.1667 440
USDPLN 3.7417 HUFPLN* 1.3252 M USDPLN 3.74 |
EURUSD 1.1504 RUBPLN 0.0567 R
CHFPLN 37749 NOKPLN 04557 [4.20
GBPPLN 4.9277 DKKPLN 0.5769 I
USDCNY 6.9185 SEKPLN 0.4121 4.00
*za ID0HUF L
Poprzednia sesja na rynku FX 09/10/2018
min max  otwarcie zamkn. fixing FLL Afh" " ‘_NMH 380
EURPLN  4.306 4321 4.320 4.308 4319 M w“m’"’b. Hlﬁh%‘m.r I
USDPLN  3.748 3.778 3.763 3.752 3.7629 ; ) r-3.60
EURUSD 1.143 1.150 1.148 1.148 - i, H
M o F3.40
Rynek stopy procentowej 09/10/2018 |
Obligacje na rynku miedzybankowym :
Benchmark % Zmiana Ostatnia Panier Srednia Apr May Jun 20{;1 fug Sep
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1020 (2L) 1.59 0 4paz 18 OK0720 1.517 Rentownosci obligacji skarbowych
DS1023 (5L) 2.59 -1 4paz 18 PS0424 2.732 M
WS0428 (100) 329 2 4paz18 WS0428 3303 [ Moy 159 W5y 259 W10 _3-28W\_~JW/-.
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** w F3.00
Termin us EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb) W H2.50
L 1.80 0 2.83 1 -0.24 0
2L 2.01 1 3.07 1 -0.09 0
3L 2.25 2 3.15 0 0.10 0
ar 2.44 2 377 T 0.28 0 r2.00
5L 2.60 2 3.18 1 0.44 0
8L 292 3 3.23 -1 0.85 0 A -
0L 3.08 2 326 0 106 0 T k1,50
Stawki WIBOR Apr ' May " Jun Jul ' Aug ' Sep '
Termin % Zmiana 2018
(pb)
O/N 1.73 -2 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.74 -1 L
SW 63 7 BMFRA 36 176 -
W TEG 5 M FRAGXS 181 U e
™ Tea 5 M 3M WIBOR 1.72
3M 1.72 0
6M 1.79 0
9M 1.82 0
1Y 1.87 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
’ (pb)
x4 1.73 0
3x6 1.77 1
6x9 787 1 : r
9x12 186 T Apr May Jun Jul Aug Sep
3%9 186 0 2018
6x12 1.90 1
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* B PL 2.7485 I-3.50
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana Mz 15843 I
(pb) (pb) MES 1.0638 k300
Polska 275 - IT 2.5785 —
Franca 75 7 034 0 LL1HY 3.2815 b2 .50
Wegry 116 1 3.27 0 L
Hiszpania 65 4 1.07 1 k300
Wiochy 221 8 3.00 8 |
IPortu.gaha 64 0 1.43 1 k150
rlandia 25 0 0.53 3
Niemcy 71 0 - I
=1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow I
F0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Apr May Jun ul fug T Sep T
2018

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS | PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC
PIATEK (5 pazdziernika)
8:00 DE Zamowienia przemystowe VIl % m/m 08 - 2,0 -09
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 185 - 134 270
14:30 us Stopa bezrobocia IX % 38 - 3,7 39
poniedziatek (8 pazdziernika)
03:45 CN PMI ustugi IX pkt 51,4 - 53,1 51,5
08:00 DE Produkcja przemystowa SA VIl % m/m 05 - -03 -1,
09:00 Ccz Produkcja przemystowa VIl % r/r 2,6 - 1,9 10,3
wtorek (9 pazdziernika)
08:00 DE Eksport VI % m/m 04 - -0,1 -0,8
09:00 Ccz Inflacja IX % r/r 2,5 - 23 2,5
09:00 HU Inflacja IX % r/r 35 - 36 34
$roda (10 pazdziernika)
Brak waznych wydarzen
czwartek (11 pazdziernika)
14:30 us Inflacja IX % m/m 02 - 02
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg tys. 215 - 207
piatek (12 paZdziernika)
PL Fitch przeglad ratingu -
PL S&P przeglad ratingu -
08:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 04 - 04
11:00 EZ Produkcja przemystowa VIl % m/m 0,5 - -0,8
16:00 us Indeks Michigan X pkt 100,8 - 100,1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych
W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



