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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
W Brazylii bedzie druga tura

Mieszane dane z rynku pracy USA, stabsze z niemieckiego przemystu
W Brazylii bedzie druga tura wyboréw prezydenckich

Bank Chin luzuje polityke pieniezng

Ztoty nieco mocniejszy dzieki danym z USA

Rentownosci polskich obligacji bez duzych zmian mimo dalszego ostabienia za
granicg

Od poczatku pigtkowej sesji na rynku akcyjnym i obligacyjnym obserwowalismy kontynuacje
trendow z czwartku. Spadek cen akgji i obligacji byt jednak mniejszy niz dzier wczesniej, a
przecena walut z rynkéw wschodzacych zatrzymata sie, co mogto wynika¢ z oczekiwania na
popotudniowg publikacje miesiecznego raportu z rynku pracy USA oraz na pierwszg ture
wyboréw prezydenckich w Brazylii. Wedtug danych rzagdowych, we wrze$niu w USA poza
rolnictwem przybyto zaledwie 134 tys. nowych miejsc pracy (najnizszy odczyt od roku), ale
taki staby odczyt mogt by¢ czedciowo spowodowany zaktdceniami wywotanymi przez huragan
Florence, ktéry w minionym miesigcu uderzyt w USA. Jednoczesnie, warto podkresli¢ bardzo
mocng rewizje w gére odczytu za sierpien (do 270 tys. z 201 tys.). Mozliwy wptyw pogody
na odczyt wrzedniowy i rewizja poprzednich danych sprawily, ze nie zaobserwowalismy
silnej jednoznacznej reakcji rynku na pigtkowe dane z USA. Dzisiaj rano chinski juan i
akcje w Azji tracg pod wptywem decyzji Ludowego Banku Chin o obnizce stopy rezerw
obowigzkowych o 100 pb. Niemieckie dane o produkcji przemystowe] zaskoczyty w dot.

W wyborach prezydenckich w Brazylii dojdzie do drugiej tury, zaplanowanej na 28
pazdziernika. Zmierza sie w niej kandydat prawicy Jair Bolsonaro, ktéry zdobyt 46,0%
gtoséw w pierwszej turze i Fernando Haddad, przedstawiciel lewicy, z poparciem 29,3%.
Bolsonaro znany jest z kontrowersyjnych wypowiedzi i nazywany jest ,tropikalnym
Trumpem”. Nie jest to ulubiony kandydat rynkéw, niemniej inwestorzy raczej wolg jego
niz Haddada. Teraz zwyciestwo Bolsonaro stato sie bardziej prawdopodobne. Na razie
nie wida¢ przetozenia wynikéw brazylijskich wybordéw na rynki.

EURUSD wahat sie wokdét 1,15 do momentu publikacji danych z USA, a w reakdji na odczyt
stabszy od prognoz wzrést do 1,155, przebijajac czwartkowy szczyt. Dzisiaj euro nieco sie
ostabito pod wptywem gorszych danych z Niemiec.

EURPLN oddalit sie w pigtek od oporu na 4,31, do czego w znacznej mierze przyczynit sie
wzrost EURUSD po danych z USA. USDPLN obnizyt sie do 3,73 z 3,755. EURPLN powrdcit
do waskiego pasma, ale nadal waha sie blisko jego gérnego ograniczenia. O kierunku na
najblizsze dni przesadzg nastroje globalne. Sadzimy, ze w najblizszym czasie awersja do
ryzyka moze nieco ostabna¢ dajac pole do lekkiego umocnienia ztotego.

Pozostate waluty regionu tez sie ustabilizowaty. EURHUF wahat sie nieco ponizej szczytu z
czwartku, a EURCZK i USDRUB nieznacznie sie obnizyty.

Rentownosci krajowych obligacji nie uleglty na koniec tygodnia duzym zmianom rosnac
jedynie nieznacznie w trakcie dnia i konczac sesje blisko czwartkowego zamkniecia. Za
granica tymczasem obligacje dalej tracity, cho¢ w nieco mniejszej skali niz dzien wczesniej.

W kalendarzu na najblizszy tydzien jest do$¢ pusto, ale nie oznacza to, ze bedzie nudno.
Na poczatku tygodnia rynek jest juz pod wpltywem wynikéw pierwszej tury wyboréw
prezydenckich w Brazylii. W najblizszych dniach zaplanowano sporo wypowiedzi cztonkdw
FOMC, a to m.in. one byly Zrédfem przeceny obligacji USA w ostatnim tygodniu.
Dodatkowo, zbliza sie szczyt UE ‘ostatniej szansy' kluczowy z punktu widzenia Brexitu (18
pazdziernika). W pigtek wieczorem Fitch i S&P zaplanowaty przeglad polskiego ratingu. Ta
druga agencja przy okazji poprzedniego przegladu w kwietniu podwyzszyta nam
perspektywe do pozytywnej. Tym razem najprawdopodobniej zadnych zmian nie bedzie.
Dzisiaj zamkniete sg rynki w USA i Japonii, z zwigzku z czym reakcja inwestoréw na wazne
wydarzenia moze pojawic sie z opdznieniem.

8 pazdziernika 2018

Miesieczna  zmiana  zatrudnienia  poza
rolnictwem w USA (tys.)

400 -
350 A
300 A

250 1

200 A

100 A

50

2012
2013
2014
2015 ]
2016
2017
2018

Source: Thomson Reuters Datastream, Santander Bank Polska

Waluty rynkéw wschodzacych

434

421

4.7 4

4.0 4

3.9 1

—— USDTRY (prawa 0s)

3.8 1

3.7 4

3.6 ; T et 4.5
Jul Aug Sep
2018

Source: Thamson Reuters Datastream, Santander Bank Polska

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
Strona www: skarb.santander.pl
Piotr Bielski 22 534 18 87

Marcin Luzinski 22 534 18 85
Grzegorz Ogonek 22 534 19 23
Konrad Soszynski 22 534 18 86
Marcin Sulewski, CFA 22 534 18 84

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik &Sqntander

8 pazdziernika 2018

Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie B
USDPLN 3.7454 HUFPLN* 1.3245 ] |
EURUSD 1.1503 RUBPLN 0.0560 e 4 70
CHFPLN 3.7769 NOKPLN 0.4531 e :
GBPPLN 4.9002 DKKPLN 0.5776 [
USDCNY 6.8997 SEKPLN 0.4127 - 400
*za DOHUF -
Poprzednia sesja na rynku FX 05/10/2018 =780
min max  otwarcie zamkn. fixing |
EURPLN  4.298 4.317 4.310 4.305 43117 2 50
USDPLN  3.724 3.753 3.746 3.736 3.7518 ;
EURUSD 1.148 1.155 1.150 1.152 - i
=340
Rynek stopy procentowej 05/10/2018 B
Obligacje na rynku miedzybankowym T T Jum T T Sap j
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papier Srednia 018
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1020 (2L) 1.58 0 4paz 18 OK0720 1.517 Rentownosci obligacji skarbowych
DS1023 (5L) 2.60 0 4paz 18 PS0424 2.732 ol
WS0428 (100) 330 0 4paz 18 WS0428 3.303 W >y 152 W v 260 M 107 3_34]1{_/_\_,‘/ L
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** LW S p-2.00
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana r
3 s 3 W -2 50
L 1.79 0 2.82 0 -0.24 0
2L 2.01 -1 3.07 1 -0.08 1 i
3L 2.23 0 3.15 2 0.1 1 -7 00
4L 2.43 1 3.18 2 0.29 2
5L 2.58 6 3.19 2 0.46 1 -
8L 2.89 0 3.24 3 0.87 4
100 3.06 0 327 3 108 3 150
T T T T T T
Stawki WIBOR Jun Sep
Termin Zmiana 2018
%
(pb)
O/N 1.60 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.60 0
SW 158 0 B FRa3xs 174 Leo
2W 1.60 0 B FRAGO 177
M 164 0 B 3M WIBOR 172 F’L L7e
3M 1.72 0
6M 1.79 0 Nd |' | 175
M 1.82 0
1Y 1.87 0 I\[LJ 174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin 0 Zmiana l_ L
%
(pb)
<4 773 0 y / 170
3x6 1.76 -1
6x9 1.80 -1 T T Tun T T S=p T
9x12 1.85 -1
3x9 1.86 0 2013
6x12 1.89 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* 3.50
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) 3.00
Polska 2.75 1
Francja 25 1 034 1 2.50
Wegry 116 1 3.15 2
Hiszpania 65 4 1.03 3 200
Wiochy 221 8 2.95 10
Portugalia 64 0 1.39 3 1.50
Irlandia 25 0 0.51 1
Niemcy 11 0 - 1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 0.50
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia ' ' Jun ! ' ' Eep !
Zrédto: Bloomberg 2018
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS | PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
piatek (5 pazdziernika)
8:00 DE Zamowienia przemystowe VIl % m/m 0,8 - 2,0 -0,9
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 185 - 134 270
14:30 us Stopa bezrobocia IX % 38 - 3,7 39
poniedziatek (8 pazdziernika)
03:45 CN PMI ustugi IX pkt 51,4 - 53,1 51,5
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Vil % m/m 05 - -03 -1,
09:00 (4 Produkcja przemystowa VIl % r/r 2,6 - 10,3
wtorek (9 pazdziernika)
08:00 DE Eksport VI % m/m 0,5 - -0,8
09:00 Ccz Inflacja X % r/r 2,5 - 2,5
09:00 HU Inflacja IX % r/r 3,5 - 34
$roda (10 pazdziernika)
Brak waznych wydarzen -
czwartek (11 pazdziernika)
14:30 us Inflacja IX % m/m 0,2 - 02
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg tys. 215 - 207
piatek (12 paZzdziernika)
PL Fitch przeglad ratingu -
PL S&P przeglad ratingu -
08:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 04 - 04
11:00 EZ Produkcja przemystowa VIl % m/m 0,5 - -0,8
16:00 us Indeks Michigan X pkt 100,8 - 100,1

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdti zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacdji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



