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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rynek czeka na EBC

Dobre dane z Niemiec bez trwatego wptywu na rynek
Waluty CEE tylko na chwile mocniejsze, EURUSD w dét
Rentownosci za granicg w gore, polski dtug traci mniej
Dzi$ produkcja przemystowa w strefie euro, dane GUS o handlu zagranicznym

Tylko na poczatku wtorkowej sesji utrzymywat sie dobry nastréj na globalnym rynku.
Niemiecki indeks ZEW nieoczekiwanie wzrést we wrzesniu, ale wptyw tej publikacji na
notowania byt przejsciowy. W efekcie, euro oddato potowe poniedziatkowych zyskow
do dolara, a waluty CEE powrdcity do poziomdw z otwarcia po porannym umocnieniu.
Dzisiaj nastroje inwestoréw sg lekko negatywne, rynek martwi sie o efekty wojen
handlowych i wptyw huraganu Florence na gospodarke USA.

EURUSD wzrdést krétko po otwarciu sesji do 1,164 dzieki danym z Niemiec, ale kolejne
godziny przyniosty korekte tego ruchu i na koniec dnia kurs byt juz blisko 1,158. Od
siedmiu sesji EURUSD waha sie w trendzie bocznym ok. 1,155-1,165 i wyglada na to,
ze sytuacja nie ulegnie zmianie przynajmniej do jutra. Dzisiaj nie poznamy bowiem
waznych danych (produkcja przemystowa w strefie euro za lipiec nie powinna miec¢
wyraznego wplywu na rynek), a jutro w centrum uwagi bedzie konferencja prasowa
po decyzji EBC.

EURPLN spadt rano do 4,30 w reakcji na dalszy wzrost EURUSD po danych z Niemiec,
ale w kolejnych godzinach kurs odbit do 4,31. Nieco wieksze wahania miaty miejsce
w przypadku USDPLN, ktéry po spadku ponizej 3,70 wzrést do ponad 3,72. Wczoraj
ztoty przerwat serie pieciu sesji deprecjacji do funta (ktéry zyskiwat w ostatnich dniach
wskutek sugestii 0o mozliwym porozumieniu na linii Wielka Brytania-UE ws.
warunkéw Brexitu). EURPLN pozostaje ponizej oporu na ok. 4,34 i spodziewamy sie,
ze dzi$ kurs pozostanie w okolicach 4,30 w oczekiwaniu na jutrzejszg decyzje EBC.

W przypadku pozostatych walut regionu, notowania przebiegaty wedtug podobnego
scenariusza co na polskim rynku. Rano EURHUF spadt z 324,8 do 324,1 (najnizej od
konca sierpnia), ale po potudniu odbit do poziomu otwarcia. EURCZK spadt z 25,66
do 25,60, ale nastepnie wrocit powyzej 25,64. Rubel radzit sobie wczoraj najlepiej z
walut CEE i jako jedyny zyskiwat przez wieksza cze$¢ dnia (USDRUB spadt ponizej
70,0). We wtorek rosyjski minister gospodarki zapewniat, ze obecny kurs rubla nie
wymaga interwencji banku centralnego, ale jednoczesnie wskazat, ze ostabienie
rosyjskiej waluty w ostatnich dniach powoduje ryzyko wzrostu inflacji. Wczoraj
aprecjacji rubla sprzyjaty tez rosnace ceny ropy.

Na krajowym rynku stopy procentowej we wtorek rentownosci i IRS delikatnie
wzrosty, ale duzo mniej niz za granica. Jutro odbedzie sie konferencja prasowa po
posiedzeniu EBC i naszym zdaniem jej wydZwiek moze mie¢ pozytywny wptyw na
dtug. Tymczasem rentowno$¢ 10-letniego Bunda przebita lokalny szczyt z konca
sierpnia na ok. 0,42% i do czwartkowego wystgpienia Mario Draghiego notowania
niemieckiego dtugoterminowego benchmarku moga wywiera¢ presje na polskg 10-
latke. Jej rentownos¢ ustabilizowata sie ponizej majowego maksimum na nieco ponizej
3,40% i jest to poziom, ktéry powinien ogranicza¢ potencjat do ostabienia krajowego
dugiego korica w najblizszych tygodniach.

Rzad ustalit poziom ptacy minimalnej na przyszty rok w wysokosci 2250 zt.
Oznacza to wzrost o 7,1% r/r wobec stawki obowigzujgcej w 2018 r. Jest to decyzja
zblizona do doniesien prasowych z konca sierpnia, wyzsza od oryginalnych
zamiarow podniesienia ptacy o 57% i sprzyjajgca naszej prognozie ok. 8-
procentowego wzrostu ptac w gospodarce w 2019 r.

Dzisiaj GUS opublikuje dane o handlu zagranicznym za okres styczen-lipiec. Beda
one istotng wskazowka na temat danych o rachunku biezgcym.
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Rynek walutowy
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie i
EURPLN 4.3068 CZKPLN 0.1681
USDPLN 3.7179 HUFPLN* 1.3256
EURUSD 1.1584 RUBPLN 0.0534
CHFPLN 3.8190 NOKPLN 0.4459
GBPPLN 4.8340 DKKPLN 0.5774 i
USDCNY 6.8700 SEKPLN 0.4104 =4.00
*2a ID0HUF L
Poprzednia sesja na rynku FX 11/09/2018 b5 00
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.302 4376 4315 4.306 4.3077 I
USDPLN  3.695 3.727 3.719 3.716 3.7087 3.60
EURUSD 1.157 1.164 1.160 1.159 - r
=340
Rynek stopy procentowej 11/09/2018 L
Obligacje na rynku miedzybankowym T T T T T T
Benchmark % Zmiana Ostatnia Pabier Srednia Mar 20']1?9” Sep
(termin) (pb) aukcja p rent.
DS1020 (2L) 1.61 0 23 sie 18 OK0720 1.578 Rentownosci obligacji skabowych
DS1023 (5L) 2.58 -1 23sie 18 PS0123 2.335 3.50
WS0478 (100) 327 T 23sie18 WS0428 3156 M2y 161 Msy 253 Mi0Y 3-2?]
W i
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** w 3,00
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana I
(pb) (pb) (pb) bocg
1L 1.78 0 2.73 1 -0.26 0
2L 1.96 0 2.93 3 -0.15 0 F
3L 2.16 1 2.98 4 0.00 0
ar 234 7 299 7l 016 7 r-2.00
5L 2.51 2 2.99 4 0.32 1 L
8L 2.83 2 3.01 4 0.72 1
10L 3.00 2 3.03 4 0.94 2 =1.50
Stawki WIBOR Mar ' ET ' " Sep
Termin % Zmiana 2018
(pb)
O/N 1.54 0 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.54 -1 180
SW 155 0 M FRA 3x6 1.75 |
o o L M e
™ 164 0 : ’
3M 1.71 0 I
6M 1.79 0 N\ F1.76
9M 1.82 0 M [ L
v 1.87 0 b1.74

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin o Zmiana
* (pb)
x4 1.72 0
3%6 1.75 0
6x9 1.79 0
9x12 1.82 -1
3%9 1.83 0
6x12 1.87 0

’VJN 71.?2

170

Mar " Jum Sep
2018

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* B oL 28401 \ F3.50
Kraj Wartos¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana W CZ 1.7045 A
(pb) (pb) M ES 1.0388 L. 3.00
Folska 785 2 T
Francja 25 0 0.31 0 - =250
Wegry 116 1 3.14 1 a L
Hiszpania 62 0 1.04 1 - 7 200
Wiochy 237 7 2.55 7 YA — - |
Portugalia 64 0 1.47 1 150
Irlandia 25 0 0.48 1 e |
Niemcy K 0 - H_\—\_, L1 00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw i
050
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Mar T T T Jun T T T Sep

Zrédto: Bloomberg
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Czas Wskaznik Okres Prognoza Realizacja Ostatn[a’
W-wa Rynek  Santander Wartosc
piatek (7 wrzesnia)
08:00 DE Eksport VIl % m/m 0,2 -0,9 0,1
08:00 DE Produkcja przemystowa VI % m/m 0,2 - -1,1 -09
11:.00 EZ PKB SA I kw. % r/r 2,2 - 2,1 2,2
1430 US Zmiana zatrudnienia poza Vil tys. 192 . 201 157
rolnictwem
14:30 US Stopa bezrobocia VIl % 3,8 BIS 39
poniedziatek (10 wrzesnia)
09:00 CZ Inflacja VIl % r/r 24 2,5 23
wtorek (11 wrzesnia)
09:00 HU Inflacja VIl % r/r 33 34 34
11:00 DE ZEW IX pkt 71,6 = 76,0 72,6
Sroda (12 wrzesnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa VI % m/m -0,5 - -0,7
czwartek (13 wrzesnia)
08:00 DE Inflacja HICP VIl % m/m 0,1 - 0
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 2,0 2,0 2,0
13:45 EZ Decyzja EBC %
14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych Vil min € -722 -418 -240
14:00 PL Bilans handlowy Vil min € -460 -255 -413
14:00 PL Eksport 'l min € 17191 17160 18071
14:00 PL Import Vil min € 17750 17415 18484
14:30 US Inflacja VIl % m/m 03 - 0,2
Liczba nowych
1430 US bezrobomi - tyg. tys. 212 . 213
piatek (14 wrzesnia)
14:00 PL Inflacja bazowa VIl % r/r 0,8 0,8 0,6
14:30 US Sprzedaz detaliczna i % m/m 0,6 - 0,5
15:15 US Produkcja przemystowa SA VIl % m/m 04 - 0,1
16:00 US Indeks Michigan IX pkt 96,2 - 96,2
PL Moody's przeglad ratingu

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w ni

niejszej publikagji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakdji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq

wymieniong w tej publikagji. Nini

ejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez

Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



