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Nieudany dzien rubla

Na szerokim rynku bez zmian, pod presja funt, rubel i lira

Polskie obligacje stabilne, na rynkach bazowych tez bez
duzych zmian, dilug rosyjski i wegierski pod presja

Dzis tygodniowe dane z rynku pracy USA

Sroda nie przyniosta istotnych zmian na gtéwnych globalnych
rynkach akcyjnych i obligacyjnych. Nieco wieksze zmiany miaty
miejsce na rynku walutowym, gdzie ostabienie zanotowaty funt,
rubel i lira. Brytyjska waluta byta pod presjg rosngcych obaw, ze
nie uda sie uzgodni¢ umowy handlowej przed wyjsciem Wielkiej
Brytanii z UE. Turecka lira wznowita impuls deprecjacyjny, ktéry
zostat zainicjowany przez pogarszajgca sie sytuacje kraju na
arenie miedzynarodowej po zapowiedzi natozenia cet na Turcje
przez USA. Impulsem do ostabienia rubla byly z kolei doniesienia
rosyjskich medidw o mozliwym ograniczeniu przez USA dziatania
rosyjskich bankéw na amerykanskim rynku. Do tego wieczorem
USA oglosity nowe sankcje na Rosje. Wegierska inflacja
zaskoczyta nieco w gore, co miato chwilowy pozytywny wptyw
na forinta i negatywny na obligacje. Obie miary chinskiej inflacji
okazaly sie o oczko wyzsze od oczekiwan: dynamika CPI
wyniosta w lipcu 2,1% r/r (poprzednio 1,9%) a dynamika PPI
4,6% r/r (poprzednio 4,7%).

EURUSD zatrzymat sie po wtorkowym wzroscie i wahat sie w
trakcie wczorajszej sesji wokot 1,16. Dzisiaj po potudniu poznamy
tygodniowg liczbe nowych bezrobotnych w USA, ale nie sgdzimy,
by odczyt ten wyrwat inwestoréw z wakacyjnego letargu. Jutro
z kolei opublikowane zostang dane o amerykanskiej inflacji, ktore
moga przesadzi¢ o tym gdzie EURUSD zakonczy tydzien. Kurs
EURGBP wzrést wezoraj dynamicznie powyzej 0,90 osiggajac
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najwyzszy poziom od pazdziernika 2017, a GBPUSD spadt do
1,285, najnizej od wrzesnia 2017.

EURPLN byt wczoraj stabilny w okolicy 4,26, a USDPLN odbit
do 3,68 z 3,66 pod wptywem lekkiego spadku EURUSD. Nadal
sgdzimy, ze w ostatnich tygodniach aprecjacja ztotego przebiegata
w zbyt szybkim tempie i w najblizszym czasie EURPLN magtby
skorygowac czesc¢ ostatnich spadkow.

W przypadku pozostatych walut CEE, mocno negatywnie na
tle regionu wyrozniat sie rubel, ktory tracit pod wptywem sygnatow
o mozliwych skutkach nowych sankgji jakie USA moga natozy¢
do Rosje. W efekcie, USDRUB wzrost z 63,38 do prawie 65,04
(najwyzej od pierwszej potowy kwietnia) po najwiekszym dziennym
wzroscie od pierwszej dekady kwietnia. Na tym sie nie
skonczyto. Rubel stracit drugie tyle od korca europejskiej sesji
do dzisiejszego poranka, kiedy to wspigt sie powyzej 66 wobec
dolara i jest teraz najstabszy od listopada 2016 r. Impulsem do
przedtuzenia ruchu byta decyzja USA o nafozeniu sankcji w
zwigzku z ustaleniem przez amerykanskie stuzby, ze Rosja byta
zaangazowana w atak bronig chemiczng na terenie WIk. Brytanii
w marcu. Forint oraz korona lekko zyskaty do euro, dodatkowym
wsparciem dla wegierskiej waluty byty dane o nieco wyzszej od
prognoz lipcowej inflacji.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci nie
ulegly duzym zmianom. Za granica sesja réwniez nie przyniosta
istotnych zmian, poza znacznym ostabieniem obligacji Ros;ji (dla
10-letniego benchmarku, rentowno$¢ wzrosta o ponad 20 pb) i
Wegier (+6 pb). Po spadku ponizej 3,20%, rentowos¢ polskiego
10-letniego benchmarku ustabilizowata sie w przedziale ok. 3,10-
3,20%.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2655 CZKPLN 0.1667
USDPLN 3.6770 HUFPLN* 1.3343
EURUSD 1.1600 RUBPLN 0.0556
CHFPLN 3.6990 NOKPLN 0.4471
GBPPLN 47322 DKKPLN 0.5722
USDCNY 6.8275 SEKPLN 0.4102

*za IDOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 08/08/2018

zamkn.

max otwarcie

EURPLN 4254 4266 4.258 4.261 4.2619

USDPLN 3661 3.684 3673 3.675 3.6782

EURUSD 1.157 1.163 1.159 1.160 -
Rynek stopy procentowej 08/08/2018

Obligacje na rynku miedzybankowym

Benchmark o Zmiana Ostatnia .
% Papier

Srednia

(termin) (pb) aukcja
OKO0720 (2L) 1.57 -2 27 lip 18 OK0720
DS1023 (5L) 248 0 27 lip 18 PS0123
WS0428 (10L) 3.12 -1 27 lip 18 WS0428

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

PL us
o VANIENE] o Zmiana o Zmiana
N N ' N5
1L 1.74 0 2.67 -1 -0.24 0
2L 1.93 -1 2.87 -1 -0.14 0
3L 212 -1 293 -1 0.00 -1
4L 2.30 -2 2.95 -1 0.16 -1
5L 246 -1 2.96 -1 0.31 -1
8L 2.76 -2 2.99 -1 0.71 -1
10L 2.93 -2 3.02 -1 0.93 -1
Stawki WIBOR
Termin o PARIEDE]
° ((21)

OIN 1.54 0

TIN 1.54 0

SW 1.55 0

2W 1.60 0

™ 1.64 0

3M 1.70 0

6M 1.78 0

oM 1.79 0

1Y 1.82 0

Kurs zlotego

B EURPLN 4.27 4,40
M USDPLN 3.68 K
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Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD
Warto$¢ Zmiana

Spread 10L*
Warto$¢ Zmiana

(pb) (pb)

Polska 273 0
Francja 26 0 0.33 0
Wegry 116 1 3.04 1
Hiszpania 65 -1 1.01 1
Wiochy 228 -3 2.50 -1
Portugalia 64 0 1.37 1
Ilandia 25 0 0.48 0
Niemcy 11 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC
PIATEK (3 sierpnia)
03:45 CH PMI ustugi Vi pkt 53,5 - 52,8 53,9
09:55 DE PMI ustugi Vil pkt 54,4 - 54,1 54,4
10:00 EZ PMI ustugi Vi pkt 54,4 - 54,2 54,4
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \Y| % m/m 0,4 - 0,3 0,3
14:30 uUsS Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Vil tys. 190 - 157 248
14:30 us Stopa bezrobocia Vil % 3,9 - 3,9 4,0
16:00 UsS ISM ustugi VI pkt 58,6 - 55,7 59,1
PONIEDZIALEK (6 sierpnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe VI % m/m -0,4 - -4,0 2,6
09:00 Ccz Produkcja przemystowa VI % rlr 1,9 - 3,4 1,4
WTOREK (7 sierpnia)
08:00 DE Eksport VI % m/m -0,4 - 0,0 1,7
08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m -0,5 - -0,9 2,6
SRODA (8 sierpnia)
09:00 HU Inflacja VIl % r/r 3,3 - 3,4 3,1
14:00 HU Minutes MNB -
CZWARTEK (9 sierpnia)

09:00 Ccz Inflacja Vil % r/r 2,3 - 2,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 220 - 217
PIATEK (10 sierpnia)

14:30 us Inflacja VIl % m/m 0,2 - 0,1

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przeszioéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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