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Pozytywna niespodzianka z niemieckiego przemystu

Nareszcie pozytywne zaskoczenie w danych z
niemieckiego przemystu

Ztoty i waluty regionu mocniejsze wobec euro
Rentownosci krajowych i regionalnych obligacji i IRS
spadaja w ramach odreagowania

Euro mocniejsze do dolara po lepszych danych o
zamoéwieniach w niemieckim przemysle

Dzisiaj raport ADP z USA

W $rode ztoty zyskiwal, korzystajgc ze stabilizacji na
Swiatowych rynkach, przy braku publikacji wazniejszych danych
i nieobecnosci inwestorow z USA. Rentownosci krajowych
obligacji znizkowaty, probujac odrobi¢ dystans do papieréw
amerykanskich, ktorych dochodowosci obnizyty sie silnie we
wtorek po potudniu. Dtug w Europie pozostawat wzglednie
stabilny przy nieczynnym rynku amerykanskim, gietdy w
Europie i Azji pozostawaly pod lekkg presja. Gietdom
azjatyckim, ktérych indeksy znajdujg sie obecnie na
najnizszych poziomach od 9 miesiecy, szkodzi m.in. zblizajgcy
sie termin wprowadzenia amerykanskich cet na chihAskie
produkty (w pigtek). Na rynku surowcéw ropa powrdcita do
pozioméw z wtorkowego poranka (po danych o nizszych
zapasach w USA), ale wieczorem ponownie lekko potaniata w
reakcji na tweet Donalda Trumpa, wzywajgcy OPEC do
obnizenia cen tego surowca. Miedz tracita na fali obaw o skutki
wojen handlowych. Dane PMI sektora ustug z Eurostrefy
zaskoczyty minimalnie w gore, za$ doniesienia ze Swiata
polityki pokazywaty stabilizacje po symptomach kryzysu
rzgdowego w Niemczech na poczatku tygodnia i rosngce
obawy tamtejszych elit o wptyw wojen celnych na gospodarke.

EURUSD lekko spadt w $rode pod wplywem wypowiedzi
niemieckich politykow, obawiajgcych sie o negatywny wptyw
wojen celnych na gospodarke. W efekcie EURUSD, ktéry o
Swicie znajdowat sie na poziomie 1,1670 na koniec dnia zsunat
sie do 1,1650. Swieto w USA ograniczyto zmienno$é EURUSD
po potudniu.

Dzisiaj rano mamy jednak do czynienia z odbiciem kursu w
gore — EURUSD zblizyt sie do 1,17, w czym pomogty dane o
zamowieniach w niemieckim przemysle. Ich wzrost (2,6% m/m i

4,4% rir) po raz pierwszy od diuzszego czasu przekroczyt
oczekiwania analitykow. W dalszej czesci dnia ostabienie
dolara mogg wyhamowac dobre dane z rynku pracy w USA.

EURPLN spadat przez wiekszg czes¢ sesiji, schodzac z 4,3960
rano do 4,3810 po potudniu (po drodze przechodzac przez
4,3770) w czym nie przeszkadzat mu umacniajgcy sie dolar.
USDPLN réwniez znizkowat w $rode z 3,7700 do 3,7570.
Zmiany te czynity w sSrode ziotego jedng z najszybciej
zyskujacych walut.

Dzisiaj rano dalszemu umocnieniu ztotego powinno sprzyja¢
umocnienie euro do dolara.

W przypadku innych walut regionu, forint i korona odrabiaty
straty do euro. EURHUF zszedt z 327,30 rano do 325,50 po
potudniu, zas EURCZK z 26,11 do 26,07. W przypadku korony
W umocnieniu nie przeszkodzily jej stabsze niz oczekiwano
dane o sprzedazy detalicznej. USDRUB nieznacznie wzrést z
63,16 do 63,28. Ostabienie rubla byto pochodng niezbyt udane;j
aukcji papierow skarbowych oraz nizszych niz oczekiwano
danych PMI z sektora ustugowego. Tym razem rosyjska waluta
nie dostata wsparcia ze strony nieco drozszej ropy.

Na bazowych rynkach diugu niemiecka krzywa przesuwata
sie w dot, by po potudniu powréci¢é na poziomy nieznacznie
wyzsze niz na otwarciu. Poranne spadki dochodowosci byty
pochodng wypowiedzi niemieckich politykdw wyrazajgcych
obawy o wplyw wojen celnych na niemieckg gospodarke. W
USA nie prowadzono handlu z powodu Swieta Niepodlegtosci.
Dzi§ oczekujemy nieznacznego odreagowania i 1-2
punktowych wzrostéw dochodowo$ci.

Krajowa krzywa rentownosci zjechata o 5-6 pb w dot w
segmencie 5-10L i 2 pb w segmencie 2L, na fali odreagowania
niepokojow geopolitycznych z poczatku tygodnia. Nieco
mniejsze ruchy miaty miejsce na krzywej IRS, co przetozyto sie
na zawezenie marz ASW o 1-2 pb.

Dzi$ spodziewamy sie kontynuacji poprawy wycen na nieco
mniejszg skale. Skale ruchu moze ogranicza¢ m.in. wzrost
rentownosci Bundéw po lepszych od prognoz danych z
niemieckiego przemystu.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie B EURPLN 4.37
EURPLN 43719 CZKPLN 0.1683 M USDPLN 3.74
USDPLN 3.7374 HUFPLN* 1.3515
EURUSD 1.1697 RUBPLN 0.0591
CHFPLN 3.7689 NOKPLN 0.4622 i
GBPPLN 4.9492 DKKPLN 0.5868 =400
USDCNY 6.6348 SEKPLN 0.4270 -
*za DOHUF - - b3.80
Poprzednia sesja na rynku FX 04/07/2018 |
max otwarcie zamkn.
EURPLN 4.376 4.402 4400 4.382 4.3969 -3.60
USDPLN 3.754 3.778 3.777 3.756 3.7759 i
EURUSD 1.163 1.168 1.165 1.167 - e 3.40
Rynek stopy procentowej 04/07/2018
Obligacje na rynku migdzybankowym i Jan Feb Mar Apr May Jun
Benchmark % Zmiana Ostatr:‘a Papier Srednia 2018
OKO0720 (2L) 1.61 -3 15 cze 18 OKO0720 1.605 Rentownosci obligacji skabowych )
DS1023 (5L) 2.56 0 15cze 18 PS0123  2.393
WS0428 (10L) 3.23 5 | 15cze18 WS0428  3.197 l Moy 161 M5y 255 W10 3.23 350
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** fv_/ %W I
=300
1L 1.76 0 261 1 -0.25 0 =250
2L 1.96 -1 2.81 1 -0.17 1 L
3L 214 -1 2.87 2 -0.03 1
4L 232 -3 2.88 0 0.13 2 =2.00
5L 248 -3 2.88 -1 0.27 2 |
8L 2.80 -4 2.89 -1 0.67 2 '%
| B
10L 2.97 -4 2.91 0 0.88 1 AT =150
Stawki WIBOR Jan = Feb Mar Apr May  Jun
Termin o VANIEDE] 2018
(pb)
O/N 1.58 0 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
TIN 1.58 0 1.78
SW 1.56 0 1.77
2W 1.60 0
™M 1.64 0 176
3M 1.70 0 1.75
6M 1.78 0
9M 1.79 0 1.74
1Y 1.82 0 173
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 1.72
Zmiana
(pb) = FRA 3x6 1.73 1.71
FRAGX?  1.76
b 171 0 M 34 WIBOR 1.70 L70
3x6 1.73 0 160
69 17 0 Apr May Jun .
9x12 1.83 1 2018
3x9 1.81 0
6x12 1.86 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD Spread 10L* WPl 2.9001 f.\ 3.0
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana Mcz 1.811 o i
(pb) M E5 0.9325 . =300
Polska 2.90 7 i fin -
1 - i
Francja 27 0 0.34 0 L [ 250
Wegry 116 1 3.21 -4 S L
Hiszpania 69 0 0.98 -1 I e s b2 00
Wiochy 229 -3 2.33 -1 o L
Portugaha 64 0 1.42 -2 = I"—f b1.50
Irlgndla 25 0 0.49 0 ww__,_,——-— 'H-____\_u L
Niemcy 11 -1 - - L\/‘m L oo
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw i
=050
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Jan T Feb Mar Apr T MEIY T Jun T
Zrédto: Bloomberg 2018
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CZAS WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC
PIATEK (29 czerwca)
9:00 Ccz PKB SA | kw. % rlr 4,4 - 4,2 4,4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek \ % rlr 2,0 - 2,0 1,9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych kw. I kw. min € - 118 378 -578
14:30 us Wydatki osobiste \Y % m/m 0,4 - 0,2 0,6
14:30 us Dochody osobiste \Y % m/m 0,4 - 0,4 0,3
14:30 us Indeks cen PCE SA \Y % m/m 0,2 - 0,2 0,2
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 99,0 - 98,2 99,3
PONIEDZIALEK (2 lipca)
9:00 PL PMI - przemyst Vi pkt 53,1 52,9 54,2 53,3
9:55 DE PMI — przemyst \Y/| pkt 55,9 - 55,9 55,9
10:00 EZ PMI — przemyst \Y/| pkt 55,0 - 54,9 55,0
10:00 PL Wstepny CPI Vi % rir 2,0 21 1,9 1,7
16:00 us ISM — przemyst VI pkt 58,5 - 60,2 58,7
WTOREK (3 lipca)

11;00 EZ Sprzedaz detaliczna Vv % m/m 0,1 - 0,0 -0,1
16:00 us Zamowienia przemystowe V % m/m 0,0 - 0,4 -0,4
SRODA (4 lipca)

9:55 DE PMI — ustugi VI pkt 53,9 - 54,5 53,9
10:00 EZ PMI — ustugi VI pkt 55,0 - 55,2 55,0
CZWARTEK (5 lipca)

8:00 DE Zamowienia przemystowe \") % m/m 1,0 - 2,6 -1,6
14:15 us Raport ADP W tys. 190 - 178
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 227
16:00 us ISM-ustugi W pkt 58,0 - 58,6

20:00 us Minutes FOMC

PIATEK (6 lipca)
8:00 DE Produkcja przemystowa \ % m/m 0,2 - -1,0
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \Y/| tys. +198 - +223
14:30 us Stopa bezrobocia VI % 3,8 - 3,8

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszioéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej

publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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