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Waluty z rynkéw wschodzacych wciagz pod presja

Nastroéj polskich konsumentéw wciaz bardzo dobry

EURUSD stabilny na niskim poziomie, ztoty i inne waluty z
rynkow wschodzacych pod presja ryzyka zalamania
globalnego handlu

Polskie rentownosci spadaja, bazowe rynki mocne w
obawie o rozwaj sytuacji miedzynarodowej

Dzis sprzedaz detaliczna z kraju, tygodniowa liczba
nowych bezrobotnych w USA

W $rode nie poznaliSmy zadnych waznych danych ze Swiata.
Inwestorzy $ledzili z uwagg informacje z konferencji bankierow
centralnych w Sintrze oraz doniesienia, ktére mogty by wskaza¢
kierunek kolejnych ruchéw w globalnej wojnie handlowej. W
pojawiajgcych sie sygnatach przewazata obawa o potencjalne
zagrozenie ze strony wojen handlowych dla $wiatowego
wzrostu, inwestycji oraz poziomu cen (glosy o tym, ze firmy
obawiajg sie podnosi¢ ceny). Nieoficjalne informacje z EBC
mowity o zwiekszeniu skali reinwestycji obligacji z portfela
banku w 2019 roku oraz poluzowaniu regut zakupow, tak by
utrzymac korzystne warunku ptynnosciowe i tagodng polityke
pieniezng. W reakcji na te informacje rentownosci na
globalnych rynkach pozostaty na niskim poziomie, podobnie jak
EURUSD. Rentownosci krajowego dlugu spadaty, zas
EURPLN pozostat wysoko. W kraju opublikowano dane o
nastroju konsumentéw, ktére pozostaty pozytywne.

Nastroje konsumentéw pozostalty w czerwcu na bardzo
wysokim, niemal rekordowym poziomie zaréwno jesli chodzi o
ocene biezacej sytuacji jak i oczekiwania na kolejne 12
miesigcy. Szczegolnie wysoko oceniana jest przez
konsumentéw mozliwos¢ dokonywania obecnie waznych
zakupow (drugi najwyzszy w historii poziom wskaznika,
niewiele ustepujgcy rekordowi z poprzedniego miesigca) i
mozliwo$¢ oszczedzania pieniedzy (nowy rekord dla tego
wskaznika i zdecydowana poprawa wzgledem maja).
Najwyrazniej konsumenci nabierajg przekonania, ze bardzo
dobry stan ich budzetéw domowych utrzyma sie dtuzej i dlatego
zgtaszajg gotowos¢ do aktywniejszego gospodarowania
pieniedzmi. Ocena biezacej sytuacji finansowej przez
konsumentéw jest wcigz historycznie bardzo wysoka, ale od
poczatku 2017 r. nie wida¢ juz trendu wzrostowego. Przy tak
dobrych nastrojach wydaje sie, ze spowolnienie konsumpcji
prywatnej w | kw. (do 4,8% r/r) byto jednorazowym zjawiskiem i
w Il kw. zobaczymy wynik rzedu 5%.

EURUSD pozostat w $rode na niskim poziomie, wahajgc sie
miedzy 1,156 a 1,159. Niska skala zmiennosci to wynik braku

publikacji wazniejszych danych, zas$ niski kurs to rezultat
utrzymujgcych sie obaw o $Swiatowy handel po tym jak w
ostatnich dniach padly grozby wprowadzenia kolejnych cet przez
USA i odpowiedzi na nie. Dzi$ brak jest w kalendarzu publikacji
istotnych danych ze $wiata co powinno stabilizowa¢ EURUSD.

EURPLN pozostawat we $rode na podwyzszonym poziomie
blisko 4,31 (dzisiaj rano osiggnat 4,32) wobec wiszgcych nad
rynkiem obaw o dalszy rozwéj wojen handlowych i pomimo
dos¢ dobrego nastroju na rynkach gietdowych. Ztoty i inne
waluty z rynkéw wschodzacych pozostajg pod wptywem napietej
sytuacji geopolitycznej i dopoki nastroje trwale sie nie poprawia,
potencjat do spadku EURPLN bedzie ograniczony.

Sposrod innych walut regionu rubel odzyskiwat sity dzieki
wzrostowi cen ropy naftowej i oczekiwania na decyzje gtéwnych
producentéw, co odzwierciedlifo sie w spadku USDRUB z
63,80 do 63,50. W przypadku EURHUF mieliSmy do czynienia
z odbiciem z 323,30 do 323,80, co wigzato sie z utrzymujgcymi
sie obawami o negatywny wplyw pogorszenia perspektyw
Swiatowego handlu na wegierska gospodarke. EURCZK wahat
sie w przedziale 25,80-25,85.

Rentownosci niemieckich i amerykanskich obligacji wahaty
sie w waskim zakresie. Papiery amerykanskie wykazywaty
lekkg tendencje (1 pb) do wzrostow rentownosci, za$
niemieckie, w podobnej skali, do spadkow.

Krajowa krzywa obnizyta sie 0 3 pb w segmencie 5-10L, przy
stabilnym zachowaniu krotkiego konca. Zmianom tym
towarzyszyta stabilizacja marz asset swap. Dzisiejsza
publikacja danych o sprzedazy detalicznej nie powinna miec
wielkiego wptywu na rynek.

Dzisiaj poznamy dane o sprzedazy detalicznej za maj.
Oczekujemy jej odbicia do 7,3% r/r po stabym (4,0% r/r),
— zaburzonym przesunigciami dat Wielkanocy — kwietniu
Naszym zdaniem popyt konsumpcyjny utrzyma sie w tym roku
na wysokim poziomie.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3213 CZKPLN 0.1673
USDPLN 3.7423 HUFPLN* 1.3320
EURUSD 1.1547 RUBPLN 0.0587
CHFPLN 3.7490 NOKPLN 0.4568
GBPPLN 4.9160 DKKPLN 0.5798
USDCNY 6.5054 SEKPLN 0.4200 i
*za DOHUF e 3.8000
Poprzednia sesja na rynku FX 19/06/2018 F
i max _otwarcie zamkn. e 3.6000
EURPLN 4.297 4320 4.297 4.316 4.3171
USDPLN 3697 3.741 3.703 3.730 3.7352 r
EURUSD 1.153 1.165 1.161  1.157 - 3.4000
Rynek stopy procentowej 19/06/2018 - p— T Dec T —ar T —
Obligacje na rynku miedzybankowym P 2017 | 2018
Benchmark o Zmiana Ostatnia Papi Srednia
(termin) ° (pb) aukcja =l
OKO0720 (2L) 1.64 1 15 cze 18 OKO0720 | Rentownosci obligacji skabowych
DS1023 (5L) 2.54 -1 15cze 18 PS0123 I
WS0428 (10L) 3.19 0 |15cze18 Ws0428 3. l Moy 163 M5y 251 W10V 316 -3.50
S | o
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** \‘\ff'v_, NS M I
PL us e3.00
o VANIENE] o Zmiana o Zmiana |
S S S WA S
1L 1.76 0 2.60 -1 -0.25 0 F2.50
2L 1.92 -1 2.80 -2 -0.18 -1 L
3L 2.10 -2 2.87 -3 -0.04 -2
4L 2.28 2 2.89 -4 0.10 -2 -2.00
5L 244 -2 2.90 -4 0.25 -3 L
8L 278 3 293 -4 065 -4 %MW
10L 205 2 295 4 088 3 -1.50
Stawki WIBOR " Sep ' "Dec ' " Mar ' " Jun
Termin % Zmiana 2017 | 2018
(pb)
O/N 1.62 1 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
TIN 1.61 0 1.84
SW 1.56 0
2w 1.60 0 ﬂ 1 N 1.82
1M 1.64 0 | | "I ‘
am 170 0 Iﬂ M 1.80
6M 178 0 J I U"L,l 178
oM 1.79 0 J ' '
1Y 1.82 0 .'ﬂ' M 'f\,\ W"‘"ﬂ y L6
Stawki FRA (na rynku mledzybankowym)** lHI 1.74

M FRA 3x6 1.74 I' : NUUIL\ \J\‘\W Wﬂ 1.72

B FRAG 1.76
1x4 1.71 0
3x6 174 0 H 3M wIBDR 1.70 170
6x9 1.75 0 . | . . . . . |
9x12 1.79 0 Dec Marz[}ls Jun
3x9 1.82 0
6x12 1.85 0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

Miary ryzyka fiskalnego L
CDS 5YUSD Spread 10L* HrL 2.7819, 2.00
Warto$é Zmiana Warto$é Zmiana '“=11:Zr“1"77‘?’ I
(pb) (pb) .M ES 0.3639
Polska 2.81 -1 ‘“ﬁ[ % 1?1&51 2,50
Francja 27 -1 0.32 -1 200 4 r
Wegry 116 1 3.06 0 Ay W7~ 4 =200
Hiszpania 67 0 0.85 -2 A A o i
Wiochy 229 -3 2.15 -4 SNt Jk.ﬂf
. A Ny =1.50
Portugalia 64 0 1.34 -2 Ny - )r\J/
Ifandia 25 0 047 -1 AT TR fIL‘l I
Niemcy 12 -1 - - %.E'J e =1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0,50
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia T SBD T T T Dec T T T Mar T T T Jun

Zrodto: Bloomberg 2017 | 2018




Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA

W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC
PIATEK (15 czerwca)

11:00 EZ HICP May % yly 1,9 = 1,9 1,9

11:30 PL Aukcja zamiany

14:00 PL Inflacja bazowa May % yly 0,6 0,6 0,5 0,6

15:15 us Produkcja przemystowa May % m/m 0,2 - -0,1 0,7

16:00 UsS Indeks Michigan Jun pts 98,5 - 99,3 98,0

PONIEDZIALEK (18 czerwca)
10:00 PL Zatrudnienie w przedsiebiorstwach \ % rir 3,8 3,8 3,7 3,7
10:00 PL Ptace V % rir 7,1 7,6 7,0 7,8
WTOREK (19 czerwca)

10:00 PL Produkcja przemystowa \ % rir 3,6 3,9 54 9,3

10:00 PL Produkcja budowlana Vv % rir 17,8 20,8 20,8 19,7

10:00 PL PPI \Y, % rir 2,7 2,7 2,8 11

14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90

14:30 Us Rozpoczete budowy domow V % m/m 1,9 - 5,0 -3,7
SRODA (20 czerwca)

10:00 PL Koniunktura konsumencka \Y|

16:00 Us Sprzedaz domow V % m/m 1,1 - -0,4 -2,5

CZWARTEK (21 czerwca)

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna \ % rir 6,4 7,3 4,0

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 16 cze tys. 220 - 218

14:30 us Indeks Philly Fed VI pkt 28,7 - 34,4
PIATEK (22 czerwca)

09:30 DE PMI przemyst \ pkt 56,2 - 56,9

09:30 DE PMI ustugi \ pkt 52,1 - 52,1

10:00 EZ PMI przemyst \ pkt 55,0 - 55,5

10:00 EZ PMI ustugi \ pkt 53,8 - 53,8

10:00 PL Wskazniki koniunktury GUS \Y pkt

14:00 PL Podaz pienigdza M3 vV % rir 5,9 5,9 5,7

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikaciji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, e informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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