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Euro stabsze po posiedzeniu EBC

Wynik posiedzenia EBC bez duzego wptywu na rynek,
kolejne lepsze od prognoz dane z USA

EURPLN nadal blisko tegorocznego szczytu, EURUSD
spadado 1,21

Polskie i zagraniczne obligacje zyskuja

Dzis w kraju aukcja obligacji i minutes RPP, za granicag PKB
z USA za | kw.

Od poczatku czwartkowej sesji notowania ustabilizowaty sie w
oczekiwaniu na decyzje EBC. Euro juz tylko nieznacznie tracito
do dolara, a nadzieje na ztagodzenie retoryki banku centralnego
pchaty rentownosci obligacji w dét. Dane z USA byly lepsze od
prognoz i przyczynity sie do umocnienia dolara pod koniec sesji.

Wg informacji PAP, wstepne informacje dotyczace budzetu
unijnego na lata 2021-2027 sugerujg obnizenie kwoty
funduszy spéjnosci dla Polski o ok. 8 mid euro (10%) w
poréwnaniu do poprzedniej perspektywy. PAP powoluje sie
takze na wyliczenia, ktére zakfadajg obnizenie tgcznych
funduszy dla Polski (czyli sSrodkéw spdéjnosci i w ramach polityki
rolnej) o 25 mld euro, czyli 0 25%. Informacje te sg niewatpliwie
obarczone duzg niepewnoscig a oficjalne informacje poznamy
zapewne 2 maja.

Zgodnie z oczekiwaniami, EBC nie zmienit stép procentowych
i podtrzymat zamiar kontynuowania miesiecznego skupu obligacji
o wartosci 30 mld euro przynajmniej do wrze$nia. W
komunikacie i w trakcie konferencji prasowej zwrécono uwage
na stabsze od oczekiwan dane opublikowane w ostatnich
tygodniach, ale w ocenie banku perspektywy dla europejskiej
gospodarki nadal sg dobre. Jednoczesnie, podkreslono wzrost
ryzyka zwigzanego z protekcjonizmem w handlu. Ogdlnie, w
komunikacie nie zaszty istotne zmiany.

Cztonek RPP Eugeniusz Gatnar powiedziat, ze trend
wzrostowy stop procentowych na swiecie bedzie trwat 10-20 lat
i bedzie to gtéwnie skutek sytuacji na rynku pracy. Zdaniem
Gatnara, nie ma alternatywy dla podwyzek stép.
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Bank Japonii (BoJ) nie zmienit stép procentowych, gtéwna
stopa nadal wynosi -0,1%, ale z komunikatu usunagt zdanie
odnoszgce sie do terminu osiggniecia celu inflacyjnego. Rynek
zinterpretowat ten ruch jako sugestie, ze BoJ nie bedzie starat
sie szybko doprowadzi¢ inflacji do celu na poziomie 2%
(obecnie inflacja w Japonii to ok. 1% r/r).

EURUSD wahat sie wczoraj nieco ponizej 1,22 w oczekiwaniu
na wynik posiedzenia EBC. Bank centralny zwrécit uwage na
ostatnie stabsze dane z Europy, co pchneto kurs w dét do 1,215.
EURUSD réwnie szybko wrdcit do 1,22, po tym jak optymizm
dotyczgcy koniunktury w kolejnych miesigcach roku nie zostat
w ocenie EBC ograniczony. Kolejne mocne dane z USA miaty
jednak pozytywny wptyw na dolara i pchnety EURUSD ponizej
lutowego dotka na ok. 1,215 i na koniec dnia kurs byt blisko 1,21.

EURPLN oscylowat nieco ponizej 4,24, a USDPLN blisko 3,475
w oczekiwaniu na konferencje prasowa po posiedzeniu EBC.
Wynik posiedzenia banku centralnego nie wywotat trwatych
zmian na globalnym rynku, ale aprecjacja dolara pod koniec
sesji pchneta kurs USDPLN w gére do 3,50. Mijajacy tydzien
przyniost gwattowne ostabienie ztotego. Jesli dzi$ nastrdj na
rynku bedzie dobry, wtedy widzimy szanse na odreagowanie
czesci tego ruchu i krajowa waluta mogtaby odrobi¢ czesc¢ strat.
Dzisiaj rano EURPLN jest nieco ponizej 4,23.

W przypadku innych walut regionu, forint lekko zyskat do euro
jeszcze przed konferencjg prasowg prezesa EBC, a korona oraz
rubel pozostaty pod presja.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci spadaty
od poczatku sesji w Slad za rynkami bazowymi i peryferyjnymi.
Na korzys$¢ obligacji dziataty oczekiwania ztagodzenia tonu na
konferencji prasowej EBC. Wynik posiedzenia banku centralnego
nie wywotat trwatych zmian na rynku i do konca dnia obligacje
powiekszaty zyski. Dzisiaj odbedzie sie aukcja, na ktorej popyt
bedzie wg nas wysoki zwazywszy na sytuacje ptynnosciowa
(wczorajszy wykup PS0418) i niskg podaz (4 mid zt). Sadzimy,
ze wczorajsza retoryka EBC oraz wynik dzisiejszej aukcji moga
utrzymac rentownosci nisko na koniec tygodnia.
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Rynek walutowy Kurs zlotego

Dzisiejsze otwarcie
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Poprzednia sesja na rynku FX 26/04/2018 F
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC
PIATEK (20 kwietnia)
Brak waznych wydarzen
PONIEDZIALEK (23 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst \% pkt 57,5 - 58,1 58,2
09:30 DE PMI ustugi \Y, pkt 53,7 - 54,1 53,9
10:00 EZ PMI przemyst \Y pkt 56,0 - 56,0 56,6
10:00 EZ PMI ustugi \Y, pkt 54,6 - 55,0 54,9
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1 % rir 7,9 8,6 8,8 7,7
16:00 us Sprzedaz domow 1] % m/m 0,2 - 1,1 3,0
WTOREK (24 kwietnia)
10:00 DE Ifo \Y, pkt 102,8 - 102,1 103,3
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90
14:00 PL Podaz pienigdza M3 ] % rir 5,2 5,7 5,8 4,9
16:00 us Conference Board Konsumenci \% pkt 126,0 - 128,7 127,0
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw 1] % m/m 1,9 - 4,0 3,6
SRODA (25 kwietnia)
PL Wykup obligacji PS0418 (11,5 mld z})
10:00 PL Stopa bezrobocia 111 % 6,5 6,6 6,6 6,8
CZWARTEK (26 kwietnia)
13:45 EZ Decyzja EBC % 0,0 - 0,0 0,0
14:30 us Zamowienia débr trwatych ] % m/m 1,6 - 2,6 3,5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 230 - 209 233
PIATEK (27 kwietnia)
11:00 EZ ESI \Y pkt 112,0 - 112,6
11:30 PL Aukcja obligacji
14:00 PL Minutes
14:30 us PKB I kw. % k/k 2,0 - 29
16:00 us Indeks Michigan [\ pkt 98,0 - 97,8

Zrodio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty

w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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