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Sejm uchwalit budzet 2018 z deficytem 41,5 mid

Sejm przegtosowat ustawe budzetowa

Minutes EBC umacniajg euro i ostabiajg obligacje na
Swiecie

EURPLN stabilny, USDPLN w doét dzieki wzrostowi
EURUSD

Dzisiaj wazne dane z USA

Po srodowym wzro$cie zmiennosci, wczoraj wahania na rynku
walutowym i obligacji réwniez byty podwyzszone. Tym razem,
najwiekszy wptyw na notowania miat ton protokotu z ostatniego
posiedzenia EBC. Dokument zawierat informacje, ze Rada EBC
juz na poczatku tego roku moze zrewidowac swoja retoryke jesli
chodzi o sugerowanie swoich przysztych ruchéw w polityce
pienieznej. Rynek odebrat takg mozliwos¢ jako jastrzebi sygnat
i w reakcji na publikacje dokumentu euro zaczeto zyskiwaé, a
rentownosci obligacji gwattownie odbity. Lepsze od oczekiwan
dane o produkcji przemystowej w strefie euro dobrze wpisaly sie
w panujacy trend.

W czwartek Sejm uchwalit budzet na 2018 r. z deficytem 41,5
mid zt. Za uchwaleniem budzetu gtosowato 240 postow,
przeciw byto 189, a dwdch wstrzymato sie od gtosu. Wedtug
ustawy dochody wyniosg 355,7 mid zt, zas wydatki 397,2 mid
zt. W ustawie zatozono wzrost gospodarczy na poziomie 3,8%
r/r i srednioroczng inflacje 2,3% r/r. Deficyt sektora finanséw
publicznych w tym roku ma wynie$¢ 2,7% PKB. Nominalny
wzrost spozycia indywidualnego ma wynies¢ 5,9% r/r.
Przewidziano wzrost przecietnego rocznego funduszu
wynagrodzen w gospodarce narodowej oraz wzrost emerytur i
rent w wysokosci 6,3 proc., wzrost spozycia prywatnego w
ujeciu nominalnym o 5,9 proc. Dochody budzetu $rodkéw
europejskich majg wynies¢ 64,8 mid zt, wydatki 80,2 mid zi, co
daje deficyt na poziomie 15,5 mid zt. Przyjety budzet pokrywa
sie z projektem rzadowym co do gtdwnych wielkosci
budzetowych.

Nowa minister finanséw poinformowata, ze deficyt budzetowy
za 2017 rok bedzie ponizej 30 mid zt. Wg niej przyrosty
dochodéw z VAT wyniosty $rednio 20 % w skali catego roku.

Minister Czerwinska nie odpowiedziat na pytanie czy dojdzie do
przywrocenia stawki VAT 22%.

Wedtug Eurostatu produkcja przemystowa w
wzrosta w Polsce o0 6,7% r/r (dane odsezonowane).

listopadzie

Nowym szefem Komisji Finanséw Publicznych (w miejsce
Jacka Sasina) zostat poset PiS Andrzej Szlachta.

Kurs EURUSD wzrést wezoraj do 1,205 z 1,194 w reakcji na ton
protokotu z ostatniego posiedzenia EBC. Kurs przebit srodowy
szczyt zblizajgc sie do tygodniowego szczytu z poniedziatku na
1,205. Nad ranem doszto do dalszego umocnienia euro do
1,2060 w reakcji na nieoficjalne informacje o postepie w
rokowaniach miedzy CUD a SPD w Niemczech. Dzi§ po
potudniu poznamy wazne dane z USA - inflacje i sprzedaz
detaliczng za grudzien. Ponadto zobaczymy wyniki spétek z
USA. Jesli odczyty zaskoczytyby na plus, wtedy inwestorzy
mogliby sie zdecydowa¢ na realizacje zyskéw przed
weekendem z wczorajszego wzrostu.

Kurs EURPLN wahat sie wczoraj blisko 4,175, a USDPLN spadt
ponizej 3,47 z 3,50 w reakcji na wzrost EURUSD. W przypadku
pozostatych walut CEE, forint i korona tez byly stabilne do euro,
a rubel zyskat do dolara, do czego przyczynita sie tez drozejgca
ropa. Ztoty nie skorzystat za bardzo w relacji od euro z wzrostu
EURUSD, co mogto by¢ spowodowane lekko jastrzebim tonem
minutes EBC. Dodatkowo, potencjat do umocnienia krajowej
waluty ogranicza¢ mogta srodowa gotebia retoryka RPP.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci spadaty
od poczatku dnia pod wptywem Srodowej gotebiej retoryki RPP.
Zyskow nie udato sie jednak utrzymaé do konca dnia, do czego
przyczynit sie ton protokotu z ostatniego posiedzenia EBC, ktory
wywotat wyprzedaz dtugu na rynkach bazowych i peryferiach
strefy euro. Dzigki porannym zyskom, na koniec dnia krajowe
obligacje byty na koniec blisko otwarcia, podczas gdy za granicg
rentownosci zakonczyly sesje wyraznie wyzej niz dzien wczesniej.
Dzisiaj krajowy rynek moze w dalszym ciggu by¢ pod wplywem
trendéw za granica, a te z kolei mogg by¢ wrazliwe na dane z
USA. Gotebia retoryka RPP oraz styczniowy wykup obligacji (o
wartosci ponad 8 mld zt) powinny dziata¢ stabilizujgco na polski
dtug w najblizszych dniach.
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Kurs zlotego

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC
PIATEK (5 stycznia)
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 1,4 - 1,4 1,5
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 190 - 148 252
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 4,1 - 4,1 4,1
16:00 us Zamowienia débr trwatych Xl % m/m - - 1,3 1,3
16:00 us ISM ustugi Xl pkt 57,5 - 55,9 57,4
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m 1,1 - 1,3 0,4
PONIEDZIALEK (8 stycznia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0,0 - -0,4 0,7
09:00 cz Produkcja przemystowa Xl % rir b5 - 8,5 10,5
09:00 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r 7,2 - 3,4 7,6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 1,3 - 1,5 -1,1
WTOREK (9 stycznia)
08:00 DE Eksport Xl % m/m 1,2 - 4,1 -0,3
08:00 DE Produkcja przemystowa Xl % m/m 1,8 - 3,4 -1,2
11:00 EZ Stopa bezrobocia Xl % 8,7 - 8,7 8,8
SRODA (10 stycznia)

PL Decyzja RPP % 1,50 - 1,50 1,50
09:00 Ccz PKB I Kkw. % rlr 5,0 - 5,0 5,0
09:00 CZ Inflacja XII % r/r 2,4 - 2,4 2,6

CZWARTEK (11 stycznia)

11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,8 - 1,0 0,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 245 - 261 245
PIATEK (12 stycznia)

09:00 HU Inflacja Xl % r/r 2,2 - 2,1 2,5
14:30 us Inflacja Xl % m/m 0,1 - 0,4
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0,5 - 0,8

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletno$ci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sig do przeszitosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spoétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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