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Powell nowym szefem Fed, rynek czeka na dane z USA

Polski PMI jednak ponizej oczekiwan

Swiatowe obligacje pod presja oczekiwan na nominacije
nowego szefa Fed, polski diug traci

Ztoty nieznacznie stabszy do euro i stabilny do dolara,
korona traci po decyzji banku centralnego

Dzisiaj miesieczne dane z rynku pracy USA

W czwartek na globalnym rynku popyt na ryzyko nieznacznie
ostabt, ale obligacje dopiero na koniec dnia skorzystaty z
odwrotu inwestorow od rynkdw akcyjnych. Powodem byfa
niepewnos¢ rynkéw co do osoby, ktéry ma by¢ powotana na
szefa Fed (ostatecznie zostat wybrany Jerome Powell) oraz
spekulacje na temat skutkdw planowanych zmian w podatkach w
USA. Na rynku walutowym istotny wptyw na notowania miata
decyzja Banku Anglii o podwyzce stép o 25 pb, w tym gtéwnej
stopy do 0,50%. Tres¢ komunikatu miata jednak w ocenie rynku
gotebi wydzwiek, co przyczynito sie do ostabienia funta do euro
i dolara.

Pazdziernikowy odczyt PMI, 53,4 pkt. byt nizszy od oczekiwan
rynku (54 pkt) i naszych (54,4 pkt), ale wydzwiek raportu pozostat
bardzo pozytywny. Podkreslono rownie wysokie tempo wzrostu
nowych zamowien co we wrzesniu (najlepsze od 2,5 roku) oraz
najwyzszy odczyt indeksu zatrudnienia od maja po zaskakujgcym
duzym spadku w poprzednim miesigcu. Wyglada na to, ze
utrzymujgcy sie duzy popyt wywotuje w obliczu ograniczen
podazowych presje na wzrost cen i producenci majg coraz
mniej oporow, zeby przenosic¢ rosngce koszty na ceny swoich
wyrobéw — wskaznik cen wyrobéw gotowych znalazt sie na
drugim najwyzszym poziomie od 2011 roku. Polski wskaznik
nie zblizyt sie w pazdzierniku do niemieckiego ani tego dla
strefy euro, ale jego obecny poziom sugeruje, ze gospodarka
utrzymata solidne tempo rozwoju i bedzie zdolna do pokazania
wzrostu PKB ponad 4% r/r za IV kw.

Kurs EURUSD wahat sie przez wiekszg czes¢ sesiji blisko 1,165
i tylko chwilowo zblizyt sie do 1,17. Dzisiaj wahania moga nieco
wzrosnaé, po potudniu poznamy bowiem pazdziernikowy raport
z rynku pracy USA. Wrze$niowy odczyt mocno rozczarowat, ale
byto to w duzym stopniu skutkiem huraganow. Rynek liczy, ze
straty z poprzedniego miesigca bedg zrekompensowane i ze
dzisiejszy odczyt bedzie wyzszy niz $rednio w poprzednich
miesigcach tego roku.

Kurs EURPLN diugo oscylowat nieznacznie powyzej poziomu z
otwarcia, a na koniec polskiej sesji wzrdst do ok 4,24. Krajowa
waluta pozostata wczoraj stabilna blisko 3,635 za dolara. W

przypadku pozostatych walut regionu nie zaszly znaczne
zmiany, wyjgtkiem byta korona (szczegoéty ponizej). EURPLN
w dalszym ciggu pozostaje tylko nieznacznie powyzej lokalnego
dotka na 4,22 z potowy pazdziernika i nadal czeka na impuls,
ktory wyznaczytby kierunkowy trend. Naszym zdaniem, nadal
wieksze sg szanse na realizacje zyskéw z ostatniej aprecjacji
ztotego.

Czeski bank centralny (CNB) podnidst wczoraj stopy o 25 pb,
gtéwng do 0,50%. W poprzednich tygodniach niektorzy czescy
bankierzy centralni sugerowali, ze stopy mogtyby p6js¢ w goére
0 50 pb, ale jak powiedziat wczoraj prezes banku Jiri Rusnok,
decyzja o podwyzce o 25 pb byfa jednogtosna. Jego zdaniem,
w kolejnych miesigcach mozliwa jest kontynuacja normalizaciji
polityki pienieznej, nawet na nastepnym posiedzeniu w grudniu.
Korona byta wczoraj najstabszg walutg regionu — EURCZK odbit
gwattownie powyzej 25,73 co mogto wynika¢ z tego, ze rynek w
pewnym stopniu liczyt na ruch stép w goére o 50 pb i w ostatnich
tygodniach kurs mocno spadat w oczekiwaniu na zaciesnienie
polityki pienieznej w Czechach.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci rosty
na srodku i dtugim koncu krzywej o 5-7 pb. Na koniec dnia
zanotowano lekkie odreagowanie (w czym zapewne pomogta
nominacja Jerome Powella na szefa Fed) i ostatecznie stawki
w segmencie 5-10L zakonczyly sesje nie wiecej niz 5 pb
powyzej wtorkowego zamkniecia. Na krétkim koncu ruchy byty
mniejsze i zamknieci dnia nastgpito 1 pb powyzej otwarcia.
W skali catego dnia polski diug radzit sobie stabiej niz niemiecki
i amerykanski, gdzie dochodowosci wzrosty po 2-3 pb przed
potudniem i spadty ponizej otwarcia po potudniu. Dzisiaj uwaga
inwestorow skupi sie na danych z rynku pracy i przemystu w
USA. Reakcja na odczyt moze przesgdzi¢ gdzie polski rynek
zakonczy tydzien.

Prezydent Donald Trump wybrat Jerome’a Powella na nastepce
Janet Yellen na stanowisku szefa Fed. Nominacja wymaga
zatwierdzenia przez Senat. Powell uwazany jest za
kontynuatora polityki Janet Yelen, powolnego zaostrzania
polityki monetarnej w USA. Naszym zdaniem wystgpienie
Powella po nominacji moze sugerowac nieco ostrzejszy kurs
Fed. Rynki przyjety te nominacje neutralnie.

Wiceminister finanséw Leszek Skiba powiedziat wczoraj, ze
spodziewa sie, ze w Il kw. tempo wzrostu PKB nieznacznie
przekroczyto 4,5%. W catym roku gospodarka wzro$nie jego
zdaniem o nieco wiecej niz 4%. Nasze prognozy to odpowiednio
4,3% i 4,2%.
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

Zrédto: Bloomberg
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CZAS i PROGNOZA OSTATNIA
W-WA KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK BZWBK REALIZACJA WAR*TOSC
PIATEK (27 pazdziernika)
14:30 us Pierwszy szacunek PKB 11 kw. kw./kw. 2,6 - 3,0 3,1
16:00 us Indeks Michigan X pkt 100,7 - 100,7 95,1
PONIEDZIALEK (30 pazdziernika)
13:30 us Dochody osobiste IX % m/m 0,4 - 0,4 0,2
13:30 us Woydatki konsumentow IX % m/m 0,8 - 1,0 0,1
WTOREK (31 pazdziernika)
11:00 EZ Wstepny PKB I kw. % rlr 2,4 - 2,5 2,3
11:00 EZ Wstepny CPI X % r/r 1,5 - 1,4 1,5
14:00 PL Wstepny CPI X % rir 2,1 2,1 2,1 2,2
15:00 us Indeks nastroju konsumentéw X pkt 121,0 - 125,9 120,6
SRODA (1 listopada)
PL Dzien wolny
2:45 CN PMI — przemyst X pkt 51,0 - 51,0 51,0
13:15 us Raport ADP X tys. 190 - 235 110
15:00 us ISM — przemyst X pkt 59,1 - 58,7 60,8
19:00 us Decyzja FOMC % 1,0-1,25 = 1,0-1,25 1,0-1,25
CZWARTEK (2 listopada)
9:00 PL PMI — przemyst X pkt 54,0 54,4 53,4 53,7
9:55 DE PMI — przemyst X pkt 60,5 - 60,6 60,6
10:00 EZ PMI — przemyst X pkt 58,6 - 58,5 58,1
13:00 Ccz Decyzja banku centralnego % 0,50 0,50 0,50 0,25
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 229 234
PIATEK (3 listopada)
13:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem X tys. 313 - -33
13:30 us Stopa bezrobocia X % 4,2 - 4,2
15:00 us ISM — ustugi X pkt 58,5 - 59,8
15:00 us Zaméwienia na dobra trwate IX % m/m 2,0 - 2,2

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktdérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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