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Dolar mocniejszy przed danymi o zatrudnieniu

Dobre dane z USA i Niemiec

Ztoty i inne waluty regionu mocne, dolar zyskuje do euro
Spokojna sesja na rynku ditugu, duza sprzedaz obligacji na
aukcji zamiany

Dzisiaj miesieczne dane z rynku pracy USA

Tylko na samym poczgtku czwartkowej sesji na globalnym
rynku nastréj byt nieco stabszy niz w poprzednich dniach
tygodnia. W Europie indeksy gietdowe szybko wyszty na plus,
co nie miato negatywnego wptywu na obligacje, ale pozwolito
walutom CEE przynajmniej utrzymacé ostatnie zyski. Wzrostowag
sesje zaliczyly tez gietdy w USA i Azji. Dolar znowu umacniat
sie do euro i odrobit srodowe straty. Dane z USA byly
nieznacznie lepsze od oczekiwan, co korzystnie wptyneto na
amerykanskg walute. Poza tym, szef oddziatu Fed w Filadelfii,
Patrick Harker, powiedziat wczoraj, ze zaktada, ze w grudniu
stopy procentowe wzrosng o kolejne 25 pb, a trzy podwyzki w
przysztym roku sg ,wtasciwe”. Protokét z ostatniego
posiedzenia EBC ujawnit, ze we wrzes$niu europejscy bankierzy
centralni dyskutowali nad tym, na jakich warunkach wydtuzy¢
poza rok 2017 program skupu aktywow przy jednoczesnym
ograniczeniu jego skali. Prezes EBC powiedziat w zeszltym
miesigcu, ze w pazdzierniku bank przestawi plan modyfikaciji
swoich dziatah, ale ostatnio pojawity sie anonimowe
doniesienia sugerujgce, ze na takg informacje trzeba bedzie
poczekac diuzej. Opublikowane dzis rano dane o niemieckich
zamowieniach przemystowych byty duzo lepsze od oczekiwan
(+3,6% m/m wobec prognozy 0,7%), wspierajgc optymizm
dotyczgcy trwatosci szybkiego wzrostu gospodarczego w
Europie.

Kurs EURUSD spadt wczoraj do prawie 1,17 z 1,178 m.in.
dzieki lepszym od oczekiwan danym z USA. Skala aprecjacji
dolara nie byta jednak znaczna i kurs pozostat powyzej
wtorkowego dotka na nieco ponizej 1,17. Dopiero po
zamknigciu europejskiego rynku EURUSD zszedt lekko ponizej
1,17. Dzisiaj dla kursu dolara kluczowe mogag sie okazac

miesieczne dane z rynku pracy z USA. Jak juz pisalismy,
potencjalnie wiekszy wptyw na rynek moze mie¢ odczyt wyzszy
od prognoz, niz nizszy.

Kurs EURPLN pozostat wczoraj tylko nieco powyzej sSrodowego
minimum i wahat sie blisko 4,30. USDPLN tymczasem odbit do
3,67 z 3,65 w wyniku spadku EURUSD. Inne waluty CEE tez
radzity sobie do$¢ dobrze. Korona pozostata stabilna do euro
po ostatnim umocnieniu, rubel zyskat do dolara dzigki
wzrostowi cen ropy, a z kolei forint umocnit sie przejsciowo do
ponizej 311 za euro.

Na krajowym rynku stopy procentowej wahania byty niewielkie.
Rentownosci i IRS nie zmienity sie istotnie pomimo znacznego
umocnienia obserwowanego na peryferiach strefy euro. Rynki
bazowe tez byty wzglednie stabilne, jedynie w przypadku dtugu
USA odnotowano lekkie ostabienie. Dzi§ w centrum uwagi beda
dane z rynku pracy USA. Staby odczyt zostanie zapewne przez
rynek zignorowany, natomiast w przypadku pojawienia sie
zaskakujgco mocnych danych inwestorzy moga zaczgé
agresywniej wycenia¢ podwyzke stop Fed o 25 pb w grudniu.

Na aukcji zamiany obligacji Ministerstwo Finanséw sprzedato
obligacje za 6,8 mid zt. Najmniej pozyskano z OK0419 (565
min zl) podczas gdy z kazdej z pozostatych serii (WZ1122,
PS0123, WZ0126 i DS0727) po ok. 1,4-1,9 mid zi. Resort
poinformowat, ze po tej aukgcji tegoroczne potrzeby pozyczkowe
(bazujac na szacunkowym wykonaniu tegorocznego budzetu)
sg pokryte w 86%. Przysztoroczne sg zrealizowane w 9%.

Analityk agencji Moody’s Heiko Peters, powiedziat wczoraj, ze
ryzyka dla polskiego ratingu na poziomie ,A2” sg zbilansowane.
Jego zdaniem, konflikt miedzy polskim rzgdem i KE nie ulegnie
eskalacji.

Ministerstwo Pracy szacuje, ze we wrzesniu stopa bezrobocia
rejestrowanego obnizyla sie do 6,9% po spadku liczby
bezrobotnych o 18,7 tys. m/m. Sktania nas to do obnizenia
naszej prognozy na wrzesien do 6,9% z 7,0%. Spodziewamy
sie, ze na koniec roku bezrobocie osiagnie 7,0%.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie i
EURPLN 4.3042 CZKPLN 0.1667 i
USDPLN 3.6812 HUFPLN* 1.3805 Siorl i 4.40
EURUSD 1.1692 RUBPLN 0.0637 L
CHFPLN 3.7578 NOKPLN 0.4586 b 4.20
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Poprzednia sesja na rynku FX 05/10/2017 r
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Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)**
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD Spread 10L* .50
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(pb) ST p 3.00
Polska 71 -1 2.94 2 e Y T
Francja 21 0 0.28 0 L1 HU 2.2062 ~ e 2:50
Wegry 116 1 221 - LR S
Hiszpania 73 -2 1.23 -1
Wiochy 142 -1 168 -1 1.50
Portugalia 132 - 192 WMW 1.00
Irlandia 32 -1 0.25 0
Niemcy 12 0 - - 0.50
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.00
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS : PROGNOZA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES REALIZACJA WARTOSC
W-WA RYNEK  BZWBK *
PIATEK (29 wrzesnia)
11:00 EZ Wstepny CPI IX % rlr 1,6 - 1,5 1,5
14:00 PL Wstepny CPI IX % rir 2,0 1,9 2,2 1,8
14:30 us Wydatki konsumentow VIl % m/m 0,1 - 0,1 0,3
14:30 us Dochody osobiste VIl % m/m 0,2 - 0,2 0,3
15:45 us Indeks Chicago PMI IX pkt 58,7 - 65,2 58,9
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 95,3 - 95,1 95,3
PONIEDZIALEK (2 pazdziernika)
9:00 PL PMI — przemyst IX pkt 53,2 54,0 53,7 52,5
9:55 DE PMI — przemyst IX pkt 60,6 - 60,6 59,3
10:00 EZ PMI — przemyst IX pkt 58,2 - 58,1 57,4
16:00 us ISM — przemyst IX pkt 57,5 - 60,8 58,8
WTOREK (3 pazdziernika)
9:00 Cz PKB Il kw. % rlr 4,7 - 4,7 3,0
SRODA (4 pazdziernika)

PL Decyzja RPP X % 1,50 1,50 1,50 1,50
9:55 DE PMI — ustugi IX pkt 55,6 - 55,6 53,5
10:00 EZ PMI — ustugi IX pkt 55,6 - 55,8 54,7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0,3 - -0,5 -0,3
14:15 us Raport ADP IX tys. 138 - 135 228
16:00 us ISM — ustugi IX pkt 55,5 - 59,8 55,3

CZWARTEK (5 pazdziernika)
11:00 PL Aukcja zamiany obligacji
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 265 - 260 260
16:00 us Zamdowienia przemystowe Vil % m/m 1,0 - 1,2 -3,3
PIATEK (6 pazdziernika)

8:00 DE Zamowienia przemystowe VI % m/m 0,7 - 3,6 -0,7
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 80 - 156
14:30 us Stopa bezrobocia IX % 4,4 - 4,4

Zrodio: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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