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Wiecej dobrych danych z USA

Na globalnym rynku wciaz bez zmian, nastroje lekko
negatywne

Ztoty lekko stabszy do euro i dolara, EURUSD ponizej 1,18
Zmiany na rynku diugu znowu niewielkie
Dzis czeska inflacja

We wtorek notowania na globalnym rynku przebiegaty wedtug
podobnego scenariusza co w poniedziatek. Na gietdach widaé
byto spadek popytu na ryzykowne aktywa, co mogto wynika¢ z
opublikowanych w tym tygodniu stabszych od prognoz danych
z Niemiec (w poniedziatek produkcja przemystowa, we wtorek
eksport). Na rynku obligacji przez wiekszg cze$¢ dnia zmiany
byly niewielkie, podobnie jak w przypadku walut. Dopiero pod
koniec dnia dolar zaczat sie wyraznie umacnia¢. By¢ moze przy
braku publikacji waznych danych inwestorzy skupili sie na
mniej istotnych odczytach — w USA na plus zaskoczyt wczoraj
indeks nastroju matych przedsiebiorcéw oraz liczba etatéw, na
jakie amerykanskie firmy szukajg pracownikow.

Kurs EURUSD dtugo wahat sie blisko 1,18 i dopiero pod sam
koniec polskiej sesji spadt do 1,174, co mogto by¢ reakcjg na
dane z USA. Ogdlnie, wahania w dalszym ciggu sg ograniczone
przez niskg aktywnos¢ inwestoréw oraz brak publikacji wiekszej
ilosci waznych danych. Kalendarz na dzi$ jest prawie pusty,
wigc nie sgdzimy, by sytuacja na rynku istotnie sie zmienita. W
szerszym kontek$cie, sgdzimy, ze trudno moze by¢ utrzymaé
EURUSD takie tempo wzrostéw jak obserwowane w ostatnich
tygodniach i widzimy szanse na diuzszg korekte.

Kurs EURPLN wzrést wczoraj przejsciowo do 4,26 z ok. 4,25
wskutek nieznacznego pogorszenia nastroju na globalnym
rynku gietdowym. USDPLN przebit pigtkowy szczyt i w wyniku
spadku kursu EURUSD znalazt sie blisko 3,63. W przypadku
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innych walut CEE zmiany réwniez byty niewielkie — USDRUB
spadt nieco ponizej 60, EURCZK wahat sie blisko 26,15, a kurs
EURHUF pozostat nieco powyzej 304. Dane o wegierskim CPI
zaskoczyty nieznacznie w gore, ale nie miaty wptywu na forinta.
Wczoraj EURPLN zblizyt sie do gérnego ograniczenia pasma
wahanh 4,23-4,27. Jezeli staby nastréj na rynku utrzyma sie w
najblizszych dniach, to w naszej ocenie deprecjacja ztotego
mogtaby nabra¢ tempa. Wymiana agresywnych komentarzy
miedzy Koreg Pin. a USA wywotata juz po zamknieciu w
Europie wyrazny wzrost awersji do ryzyka, ktéry przetozyt sie
na umocnienie walut takich ja japonski jen i frank szwajcarski.
W rezultacie dzi$ w godzinach nocnych CHFPLN znajdowat sie
nawet 6 groszy wyzej niz na wczorajszym otwarciu, ale to
przesuniecie jest juz korygowane.

Na krajowym rynku stopy procentowej IRS i rentownosci bylty
na koniec dnia blisko poniedziatkowego zamknigecia. Obligacje
na rynkach bazowych lekko stracity, ale nie miato to wyraznego
wptywu na polski dtug. Na peryferiach zmiany byty niewielkie i
niejednoznaczne. Dzi$ rowniez nie poznamy istotnych danych
ze Swiata, wiec polski i zagraniczny rynek stopy procentowej
powinien pozostac relatywnie stabilny. Ogdlnie, spodziewamy
sie, ze w najblizszych tygodniach rentownosci i IRS bedg w
trendzie bocznym z lekkg tendencja do wzrostu.
Przyspieszenie tej tendencji mozliwe jest po wakacjach.
Konsekwencjg nasilenia awersji do ryzyka w nocy jest lekkie
umocnienie dzi$ sie obligacji na rynkach bazowych od poczatku
dnia oraz przekraczajgce 1% spadki na tokijskiej gietdzie.

Wicepremier i minister finanséw Mateusz Morawiecki podtrzymat
prognoze resortu wzrostu PKB w tym roku o 3,6%. Zaznaczyt,
ze sg szanse na pozytywng niespodzianke. My prognozujemy,
ze w 2017 krajowa gospodarka wzrosnie o 3,8%.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
Dzisiejsze otwarcie i
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Poprzednia sesja na rynku FX 08/08/2017
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Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* .l BL 2.8921 550
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IT 1.5276 =00
Polska 71 -1 2.89 1 .
Francja 18 0 0.28 0 L1 HU 2.6045 2.50
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia Dec T Mar T Jun
Zrédto: Bloomberg 2016 | 2017
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOIZ;;WBK REALIZACJA 2>t aTNE,
PIATEK (4 sierpnia)

08:00 DE Zamowienia przemystowe VI % m/m 0,5 - 1,0 1,1

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Vi tys. 183 - 209 231

14:30 us Stopa bezrobocia Vi % 4,3 - 4,3 4,4

PONIEDZIALEK (7 lipca)

8:00 GE Produkcja przemystowa \Y| % m/m 0,2 = -1.1 1,2

9:00 Ccz Produkcja przemystowa \ % rir 7,0 - 2,2 8,1
WTOREK (8 sierpnia)

8:00 GE Eksport VI % m/m 0,2 - -2,8 1,5

9:00 HU CPI VI % rir 2,0 - 2,1 1,9
SRODA (9 sierpnia)

9:00 Cz CPI VI % rlr 2,3 - 2.5 2,3

CZWARTEK (10 sierpnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 240
PIATEK (11 sierpnia)

14:00 PL CPI Vi % rlr 1,7 1,7 1,5

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych \ min € -750 -1496 -179

14:00 PL Eksport VI min € 16 577 16 854 16257

14:00 PL Import VI min € 16 457 16 862 16457

14:30 us CPI Vi % m/m 0,2 - 0,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszioéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowaé si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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