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Draghi przestraszyt rynki

Spadki na swiatowych gietdach

Prezes EBC wciaz gotebi, ale jego stowa wywotaty
ostabienie na rynkach diugu

Ztoty stabszy do euro, EURUSD blisko 1,13
Rentownosci polskich obligacji mocno w gore
Dzisiaj dane z rynku nieruchomosci w USA

Wtorkowe notowania na sSwiatowych gietdach byty pod silnym
wptywem stéw Mario Draghiego. Globalne indeksy gietdowe
spadaty, podobnie jak ceny obligacji na rynkach dtugu. Rosty z
kolei ceny ropy naftowej, ktéra przebita 46 USD za barytke.
Wzrost awersji do ryzyka przyczynit sie do wzrostu cen ziota.

Weczoraj podczas forum EBC w Sintrze w Portugalii prezes
Mario Draghi opowiedziat sie za utrzymaniem trwatosci w
stymulowaniu gospodarki i ostroznymi zmianami w polityce
pienieznej. Inwestorzy na rynkach finansowych skupili sie
jednak na kilku szczegdtach jego wypowiedzi, ktére odebrano
jako jastrzebie — m.in. to, ze w warunkach ozywienia
gospodarki utrzymanie polityki pienieznej bez zmian bytoby de
facto jej rozluznianiem. Draghi wyrazit tez przekonanie, ze
czynniki obnizajgce inflacje w ostatnim okresie byty przejsciowe
i akomodacyjna polityka banku centralnego powinna w koncu
doprowadzi¢ do przyspieszenia wzrostu cen.

Z kolei wieczorem przewodniczgca Fed Janet Yellen
podtrzymata plany dotyczgce polityki pienieznej w USA,
sygnalizowane wczesniej. Stwierdzita, ze Fed nadal uwaza za
wiasciwe stopniowe podnoszenie stop procentowych. Dodata
tez, ze uczestnicy rynkéw finansowych ,dobrze zrozumieli”
plany Fed dotyczace redukcji jego bilansu. Yellen, podobnie jak
wczesniej inny przedstawiciel Fed Stanley Fischer,
zasugerowata, ze obecne wyceny aktywéw na amerykanskim
rynku finansowym sg ,nieco przewartosciowane”.

W reakcji na wystgpienie Mario Draghiego kursy EURUSD
wyraznie poszedt w gore z 1,117 do 1,127. W ciggu dnia euro
dalej pozostalo mocne do dolara i pomimo lepszych od
oczekiwan danych o nastrojach konsumentow w USA
amerykanska waluta nie zdofata odrobi¢ porannych strat. Na
koniec dnia kurs EURUSD byt blisko 1,128, a dzisiaj rano jest
juz na poziomie 1,136.

Stowa Mario Draghiego ostabity wczoraj zlotego i pozostate
waluty regionu. Wtorkowa sesje kurs EURPLN rozpoczat blisko
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4,205, jednak poranne umocnienie euro do dolara
spowodowato powrdt kursu EURPLN blisko pigtkowego
zamkniecia. Ztoty w ciggu dnia probowat odrobi¢ straty, jednak
globalna wyprzedaz na rynkach wschodzacych spowodowata,
ze na koniec dnia EURPLN byto blisko 4,215, a dzisiaj rano
wynosi 4,232. W reakcji na wyprzedaz dolara wobec euro kurs
USDPLN ruszyt w dét i byt wczoraj ponizej 3,74.

Czeska korona pozostata wzglednie stabilna i kurs EURCZK
wahat sie wczoraj w przedziale 26,22-26,3. Na koniec
wtorkowej sesji za euro trzeba bylo zaptaci¢ 26,5 CZK. Duzo
wieksza zmienno$¢ byta na forincie, ktdérego przedziat wahan
wobec euro utrzymywat sie we wtorek miedzy 308,8-310.
Ostatecznie kurs EURHUF poszedt w gore i zakonczyt dzien na
najwyzszym poziomie od polowy maja. Rosngce ceny ropy
naftowej umocnity wczoraj rubla, a kurs USDRUB byt
nieznacznie ponizej 59 na koniec dnia.

We wtorek dominowata wyprzedaz na rynkach obligaciji.
WypowiedZz Mario Draghiego silnie ostabita Bundy, ktérych
rentownos¢ na krétkim koncu wzrosta o 5 pb, a na diugim o
prawie 9 pb. Silnie wyprzedawane byly takze 10-letnie obligacje
pozostatych krajow strefy euro: Francji (wzrost rentownosci o
11 pb), Hiszpanii (+10 pb), Wioch (+12,5 pb) i Irlandii (+13,5
pb). W duzo mniejszym stopniu tanialy amerykanskie
Treasuries, ktére na dlugim koncu stracity ponad 5 pb.

Na fali wyprzedazy w Europie i na $wiecie mocno tracit takze
polski dtug. Polski 10-letni benchmark byt we wtorek ponad 7
pb nizej, podczas gdy rentownos$¢ na krotkim koncu krzywej
wzrosta o niecate 2 pb. Spread do 10-letniego Bunda wyniést
we wtorek 292 pb. Za wzrostem rentownosci na rynku obligaciji
podazata krzywa IRS. Stawki na krétkim koncu pozostaty
wzglednie stabilne, podczas gdy dtugi koniec wzrést o 5 pb.
Kolejny dzien rozszerzeniu ulegt spread asset swap i wczoraj
zblizyt sie do 60 pb, najwyzszego poziomu od czasu wyboru
Macrona na prezydenta Francji.

Wedtug informacji Rzeczpospolitej, niedtugo do Sejmu ma trafi¢
projekt ustawy o powotaniu Funduszu Drég Samorzgdowych.
Celem jego dziatania ma by¢ finansowanie budowy drog
lokalnych, a srodki majg pochodzi¢ z podwyzki optaty paliwowej
0 20 groszy na litrze, co ma w sumie przynies¢ 5 mid zt rocznie.
Naszym zdaniem taka podwyzka optaty paliwowej przetozytaby
sie na wzrost cen paliw o ok. 7,5% a inflacji CPI o ok. 0,3-0,4
punktu procentowego.
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. PROGNOZA
S KRAJ WSKAZNIK OKRES ek mowak  FEALZACIA Sptiallod
PIATEK (23 czerwca)
9:30 DE PMI — przemyst \Y| pkt 59,0 - 59,3 59,5
PMI — ustugi \ pkt 55,4 - 53,7 55,4
10:00 EZ PMI — przemyst \ pkt 56,7 - 57,3 57,0
PMI — ustugi \ pkt 56,2 - 54,7 56,3
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Vv % m/m 515 - 2,9 -11,4
PONIEDZIALEK (26 czerwca)
10:00 PL Stopa bezrobocia \" % rir 7,4 7,4 7,4 7,7
10:00 DE Indeks Ifo \ pkt - 115,1 114,6
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -0,9 - -1,1 -0,8
WTOREK (27 czerwca)
16:00 us Indeks nastrojéw konsumentow \ pkt 115,4 - 118,9 117,6
SRODA (28 czerwca)
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw \% % m/m 1,0 -1,3
CZWARTEK (29 czerwca)
14:30 us Trzeci szacunek PKB | kw. % rir 1,2 1,2
PIATEK (30 czerwca)
9:00 Cz PKB | kw. % rlr 2,9 - 2,9
9:00 HU PPI \ % rlr - 4,4
11:00 EZ Wstepny CPI \ % rlr 1,3 - 1,4
14:00 PL Wstepny CPI Vi % rir 1,9 1,7 1,9
14:30 us Dochody osobiste \Y % m/m 0,3 - 0,4
14:30 us Woydatki konsumentéw \Y % m/m 0,1 - 0,4
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 95,0 - 94,5

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spoétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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