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Zloty znowu zyskuje

Wzrosty na gietdach na poczatku tygodnia

Ztoty mocny do gtéwnych walut, EURUSD blisko 1,12
Rentownosci polskich obligacji znaczaco w doét
Stopa bezrobocia zgodnie z oczekiwaniami

Dzisiaj dane o nastrojach konsumentow w USA

Po weekendzie nastroje na Swiatowych gietdach ulegly
poprawie i zakonczyty notowania na zielono. Ceny ropy
naftowej utrzymywaly sie blisko pigtkowego zamkniecia, a ztoto
stracito ponad 1%. Rentownosci obligacji na rynkach bazowych
spadty.

Weczoraj poznaliSmy dane o majowym bezrobociu. Stopa
bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 7,4%, zgodnie z
naszymi prognozami (i ponizej szacunku resortu pracy na
poziomie 7,5%). Liczba bezrobotnych spadta w skali miesigca o
50,6 tys. i byt to najstabszy majowy wynik od 2009 r. Kolejne
miesigce pokaza, na ile spowolnienie tempa spadku bezrobocia
jest trwate.

Indeksy koniunktury GUS pokazaty lekkg poprawe nastrojow w
czerwcu w przetworstwie przemystowym i bardzo wyrazng w
budownictwie (gdzie indeks wyréwnany sezonowo wzrést
powyzej zera po raz pierwszy od 2008 r.). Indeksy koniunktury
w handlu i w transporcie lekko sie pogorszyly, pozostajac
jednak na bardzo wysokich poziomach.

Od rana dolar tracit do euro po lepszym od oczekiwan odczycie
indeksu Ifo z Niemiec, ktory okazat sie najwyzszy w historii
(115,1 pkt). Po tych danych kurs EURUSD zblizyt sie do 1,12.
W oczekiwaniu na dane o amerykanskich zaméwieniach na
dobra trwatego uzytku euro oddato czes$¢ porannych zyskéw.
Rozczarowujgce dane o zamoéwieniach w USA spowodowaty
powrot kursu EURUSD powyzej 1,12, ktory utrzymat sie juz do
konca dnia. Dzisiaj kurs moze by¢é pod wptywem danych o
nastrojach amerykanskich konsumentow.

Ztoty na fali optymistycznych nastrojow na swiatowych rynkach
znaczaco zyskat w poniedziatek do gtéwnych walut. Poranne
dane o stopie bezrobocia w kraju daty poczatek spadkowi kursu
EURPLN, ktéry rozpoczagt notowania w poniedziatek
nieznacznie powyzej 4,22. Wzrost apetytu na ryzyko przyczynit
sie do naptywu kapitatu na polskg gietde i umocnienia krajowej
waluty. Na koniec dnia EURPLN testowat poziom 4,203, blisko
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ktérego zakonczyt poniedziatek. Z kolei kurs USDPLN podazat
za notowaniami EURUSD i zioty znaczgco sie umocnit wobec
dolara. USDPLN wrocit blisko 3,75, poziomu sprzed podwyzki
stop procentowych przez Fed w potowie miesigca. Ztoty zyskat
takze do funta i franka szwajcarskiego.

Waluty CE3 zachowywalty sie wczoraj duzo spokojniej niz ztoty.
Wczorajsze dane o wskaznikach ufnosci konsumentow i
przedsiebiorstw w Czechach byly mieszane. O ile optymizm
przedsiebiorstw utrzymuje sie w dalszym ciggu na wysokim
poziomie (czerwcowy odczyt byt powyzej majowego), o tyle
nastroje konsumentoéw byly najgorsze w tym roku. Te dane nie
miaty wszak duzego wptywu na notowania EURCZK i na koniec
dnia kurs utrzymywat sie blisko pigtkowego zamknigcia.
Podobnie na dane o nastrojach konsumentow i przedsigbiorstw
zareagowat forint. Wsrdd wegierskich firm panuje najwiekszy
optymizm w historii (odczyt 9,5 wobec 7,5 miesigc wczesniej).
Wzrost popytu na ryzykowne aktywna przyczynit sie tez do
umocnienia rubla, a kurs USDRUB spadt w poniedziatek
ponizej 59.

Ceny obligacji na $wiatowych rynkach rosty wczoraj. Pigtkowa
podwyzka ratingu Grecji przez Moody’s przyczynita sie do
wzrostu popytu na obligacje z rynkéw peryferyjnych. Polskie
10-latki byly notowane wczoraj blisko 3,18%. Zyskaty takze
obligacje na krétkim koncu. Stawki IRS spadty wzdiuz catej
krzywej o 1 pb. Po zesziotygodniowych wzrostach w
poniedziatek spread asset swap spadt do 57 pkt.

Weczoraj wiceminister finanséw Piotr Nowak powiedziat na
posiedzeniu Rady Dialogu Spotecznego ds. budzetu,
wynagrodzen i swiadczen socjalnych, ze tegoroczny deficyt
sektora finansow publicznych bedzie zapewne duzo nizszy niz
zapisane w budzecie 2,9% PKB. W jego ocenie w 2018 r.
deficyt bedzie zblizony do zatozen w Wieloletnim Planie
Finansowym tj. 2,5% PKB. W wypowiedzi dla dzisiejszego
Dziennika Gazety Prawnej Nowak zapowiedziat, ze w IV kw. br.
podaz obligacji bedzie wieksza niz w Il kw. (10 mid zi),
poniewaz resort finanséw bedzie chciat sfinansowaé 20-30%
potrzeb pozyczkowych na 2018 r. Wiceminister zapowiedziat
przeprowadzenie jeszcze kilku przetargéw zamiany do konca
br., aby znaczaco zmniejszy¢é warto$¢ dtugu zapadajgcego w
2018, a takze nie wykluczyt emisji na rynkach zagranicznych w
ostatnim kwartale (w USD, euro, juanie i/lub dolarze
australijskim).
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Rynek walutowy Kurs ziotego
Dzisiejsze otwarcie F
EURPLN 42078 CZKPLN 0.1600 = EURPLN 4.2077 | »4.50
USDPLN 3.7586 HUFPLN* 1.3611 USDPLN 3.7586 b a0
EURUSD 1.1195 RUBPLN 0.0640 F
CHFPLN 3.8643 NOKPLN 0.4436 r4.30
GBPPLN 47844 DKKPLN 0.5658 b1 o0
USDCNY 6.8272 SEKPLN 04312 F
*za DOHUF =4.10
Poprzednia sesja na rynku FX 26/06/2017 ;4_0{}
otwarcie zamkn. fixing F
EURPLN 4205 4235 4229 4208 42117 F3.50
USDPLN 3.750 3.782 3.769 3.761 3.7653 e3.30
EURUSD 1.117 1.122 1.120 1.119 - ;3 20
Rynek stopy procentowej 26/06/2017 r T T T T T T T
Obligacje na rynku miedzybankowym i ;0&;% | Mar 5017 Jun
Obligacja % Zmiana Ostatnia Papier Srednia
(termin) (pb) aukcja
OK0419 (2L) 1.90 -2 23.03.2017 OK0419 Rentownosci obligacji skabowych
PS0422 (5L 2.59 -3 23.03.2017 PS0422
DS0727 ((10)L) 3.19 -4 23.03.2017 DS0727 ,l M2y 1.90 M5y 259 M 10v 3.19 400
— L
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** \r\'\'_/fﬂlﬁ % L2
PL us
Zmiana o Zmiana o,  Zmiana \’V_\_‘\~\_,\/ r
(pb) (pb) (pb) =3.00
1L 1.76 -1 1.42 0 -0.25 0
2L 1.89 -1 1.55 0 -0.18 0 I
3L 1.98 -1 1.65 0 -0.09 0 =2.50
4L 2.10 -1 1.74 0 0.03 1 L
5L 222 -2 1.82 0 0.14 1
8L 248 -1 2.01 -1 0.50 0 W«J\J\-J%w =2.00
10L 2.64 -2 211 -1 0.72 0 L
Stawki WIBOR 2[){}5;% | Mar 2017 Jun
Termin % VANIERE]
pb
O/N 1.50 -7 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TIN 1.50 -7
SW 1.57 -2 F
2W 1.62 0 I
™ 1.66 0 ’J ~1.80
3Mm 173 0 | LF‘H' \ | I
6M 1.81 0 ! II|'JILII ILH\_\_/_L' l‘||(\JJ\ﬂ f I
M 1.83 0 ‘\_I_\—\_f\_\_'dll ILJ fglfdff'llllf L17g
1Y 1.85 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
VANIERE] =1.70
(ob) M FRA 3x6  1.73
x4 174 0 B FRA6XD 174 F
M 3M WIBOR 1.73
3x6 1.74 0 b 1.65
6x9 1.74 -1 r —ar T S
9x12 1.78 0 2017
3x9 1.82 0
6x12 1.81 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* 3.50
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) 3.00
Polska 71 -1 2.95 -4
Francja 23 -1 0.36 1 2.50
Wegry 116 1 2.63 0 2.00
Hiszpania 64 -1 1.13 1
Wiochy 131 -1 166 1 150
Portugalia 187 3 2.67 0 1.00
Irlandia 40 1 0.39 1
Niemcy 15 -1 - - 0.50
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.00
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia f Dec T T T Mar T T T Jun T
Zr6dto: Bloomberg 2016 | 2017
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. PROGNOZA
S KRAJ WSKAZNIK OKRES ek mowak  FEALZACIA Sptiallod
PIATEK (23 czerwca)
9:30 DE PMI — przemyst \Y| pkt 59,0 - 59,3 59,5
PMI — ustugi \ pkt 55,4 - 53,7 55,4
10:00 EZ PMI — przemyst \ pkt 56,7 - 57,3 57,0
PMI — ustugi VI pkt 56,2 - 54,7 56,3
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Vv % m/m 515 - 2,9 -11,4
PONIEDZIALEK (26 czerwca)
10:00 PL Stopa bezrobocia \" % rir 7,4 7,4 7,4 7,7
10:00 DE Indeks Ifo \ pkt - 115,1 114,6
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku \% % m/m -0,9 - -1,1 -0,8
WTOREK (27 czerwca)
16:00 uUs Indeks nastrojow konsumentow Vi pkt 115,4 - 117,9
SRODA (28 czerwca)
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw \% % m/m -1,3
CZWARTEK (29 czerwca)
14:30 us Trzeci szacunek PKB | kw. % rir 1,2 1,2
PIATEK (30 czerwca)
9:00 Cz PKB | kw. % rlr 2,9 - 2,9
9:00 HU PPI \ % rlr - 4,4
11:00 EZ Wstepny CPI \ % rlr 1,3 - 1,4
14:00 PL Wstepny CPI Vi % rir 1,9 1,7 1,9
14:30 us Dochody osobiste \Y % m/m 0,3 - 0,4
14:30 us Woydatki konsumentéw \Y % m/m 0,1 - 0,4
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 95,0 - 94,5

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszio$ci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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