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Konsumenci najbardziej optymistyczni w historii

Spadajace ceny ropy ciagna gietdy w dot

Ztoty zyskat do gtéwnych walut, EURUSD powyzej 1,11
Rentownosci obligacji na swiecie w dét

Udana aukcja polskiego diugu

Dzisiaj za granicg dane o PMI oraz dane z rynku
nieruchomosci w USA

W czwartek nastoj na s$wiatowych gietdach kolejny dzien z
rzedu byt pesymistyczny. Globalne indeksy zakonczyly dzien
na czerwono. Ceny ropy naftowej w dalszym ciggu utrzymujg
blisko tegorocznych miniméw i najnizszych pozioméw od
listopada ubiegtego roku. Wzrost awersji do ryzyka przyczynit
sie do wzrostu popytu na obligacje na rynkach bazowych oraz
na zitoto, ktérego cena jest powyzej 1250 $ za uncje.

Weczoraj rano EURUSD rozpoczat spadkowy trend, ktory
utrzymywat sie w trakcie catej sesji. Zgodne z oczekiwaniami
inwestorow dane z amerykanskiego rynku pracy nie
spowodowaty wiekszej zmiennosci kursu i w ciggu catego dnia
dolar nieznacznie zyskat do euro z EURUSD zamykajgcym
sesje na 1,115. Kurs wcigz pozostaje wrazliwy na wypowiedzi
cztonkéw FOMC.

Wyprzedaz polskiej waluty, ktora trwata od poczatku tygodnia
zdotata wyhamowaé w czwartek. Ztoty zyskat wczoraj do euro i
dolara. Rano kurs EURPLN przebit poziom 4,26, jednak dobre
dane o deficycie budzetowym oraz udana aukcja obligacji
umocnity krajowg walute. Na koniec dnia kurs spadt ponizej
4,24, a USDPLN wrécit ponizej 3,80. Pozostate waluty CE3
byty wzglednie stabilne. Kurs EURCZK zakonczyt dzien blisko
srodowego zamkniecia, podobnie jak forint. Kurs EURHUF byt
wczoraj na poziomie 309. Spadajgce ceny ropy naftowej
kolejny dzien wywieraty presje na rosyjskiego rubla. Kurs
USDRUB rano przebit 60, jednak pod koniec dnia zdotat wrécic
ponizej tego poziomu. Rubel jest obecnie najstabszy do dolara
od stycznia tego roku.

Spadek apetytu na ryzyko przyczynit sie do wzrostu popytu na
obligacje na rynkach bazowych. Rentownos$¢ Bunda spadifa o 2
pb do 0,24%, a Treasury do 2,14%. W ciggu tygodnia obligacje
obu krajow umocnity sie o odpowiednio 2,3% i 3,7%. Polski
rynek stopy procentowej byt dosc¢ stabilny, rentownosci obligacii
10-letnich wzrosty o 1pb.

Ministerstwo Finanséw podato wczoraj w komunikacie, ze
deficyt budzetowy po maju wyniost 0,2 mid zt (0,3% planu).
Dochody budzetu za pierwsze pie¢ miesiecy wyniosty 143,3
mid zt (44% planu), a wydatki 143,5 mld zt (37,3% planu). W
okresie maju dochody z podatku VAT wzrosty o 15% r/r, z CIT
0 8,7%, a PIT o 6,6%. Dobra realizacja budzetu w maju
wspiera naszg prognoze nizszego deficytu budzetowego w tym
roku (moze byc¢ o 20 mld zt ponizej planu na 59,3 mid zt).

Weczoraj na aukcji zamiany Ministerstwo Finansow odkupito
obligacje o wartosci 4,03 mld zt, a sprzedato obligacje warte
4,16 mld zt przy popycie 5,16 mld zt. Inwestorzy najwiecej kupili
PS0422 (2,29 mid zt) i OK0419 (1,13 mid z). Podaz obligaciji
dziesiecioletnich (WZ0126 i DS0727) wyniosta 7,2%. Po
czwartkowej Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze
potrzeby pozyczkowe w tym roku zostaty juz pokryte w 70%.
Dobra realizacja budzetu oznacza obnizenie potrzeb
pozyczkowych w tym roku. Wg informacji Financial Times, w lI
kw. podaz na aukcjach zostanie ograniczona do 10 mid zt na
dwadch aukcjach regularnych i dwéch aukcjach zamiany. Wedtug
stébw wiceministra finanséw Piotra Nowaka, podaz w IV kw.
bedzie zalezata od wykonania budzetu i przysziorocznych
potrzeb pozyczkowych.

Weczoraj zostalty opublikowane minutes z czerwcowego
posiedzenia RPP, ktére nie wniosty wiele nowego do
perspektyw polityki pienigznej. Zdaniem Rady inflacja CPIl w
kolejnych miesigcach powinna pozosta¢ umiarkowana, a stopy
procentowe powinny utrzyma¢ sie na dotychczasowym
poziomie. Zdaniem niektorych cztonkéw RPP, gdyby pojawity
sie dane wskazujgce na wzrost presji inflacyjnej, bylyby one
argumentem, by rozwazy¢ podwyzki stop. Niektdrzy cztonkowie
Rady argumentowali, ze stabilizacja stép procentowych bedzie
sprzyja¢ oczekiwanemu ozywieniu inwestycji.

Opublikowane wczoraj wyniki badan GUS nt. koniunktury
konsumenckiej pokazaty dalszg poprawe ocen dokonywania
zakupdw przez gospodarstwa domowe oraz przysziych
dochodéw i bezrobocia. Najbardziej poprawity sie oceny
dotyczgce obecnej i przysziej sytuacji ekonomicznej kraju oraz
sytuacji finansowej gospodarstwa domowego. W sumie,
wskazniki koniunktury konsumenckiej wzrosty w czerwcu, bijac
kolejny rekord. Naszym zdaniem dobre nastroje konsumenckie
bedg wspieraly mocny wzrost konsumpcji prywatnej w tym
roku.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

o KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGN°§§WBK REALIZACJA 22T ATNE,
PIATEK (16 czerwca)
11:00 EZ CPI \Y % rir 14 - 14 19
14:30 us Rozpoczete budowy domoéw V tys. 1225 - 1092 1156
14:30 us Pozwolenia na budowe V tys. 1250 - 1168 1228
16:00 us Wstepny wskaznik Michigan \Y| pkt 97,0 - 94,5 97,1
PONIEDZIALEK (19 czerwca)
14:00 PL Place w sektorze przedsiebiorstw \% % r/r 4,5 53 54 4,1
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw V % r/r 4,6 4,6 4,5 4,6
WTOREK (20 czerwca)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90
14:00 PL Produkcja przemystowa Y % rlr 8,5 9,6 9,1 -0,6
14:00 PL Produkcja budowlana Y % rir 13,0 16,2 8,4 4,3
14:00 PL PPI \Y % rir 2,9 2,8 25 4,3
14:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vv % rir 9,2 7,1 7,4 6,7
SRODA (21 czerwca)
16:00 us Sprzedaz domow Vv % m/m -0,5 - 1,1 -2,3
CZWARTEK (22 czerwca)
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 241 237
PIATEK (23 czerwca)
9:30 DE PMI — przemyst VI pkt 59,0 - 59,5
PMI — ustugi \ pkt 55,4 - 55,4
10:00 EZ PMI — przemyst \ pkt 56,7 - 57,0
PMI — ustugi \ pkt 56,2 - 56,3
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Y % m/m 55 - -11,4

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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