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Stabe nastroje na rynkach

Niedzwiedzie nastroje na gietdach

Zioty stabilny wobec gtéwnych walut, EURUSD blisko 1,11
Rentownosci obligacji na swiecie w goére

Dzis dane o rynku pracy w USA

Dzisiaj w kraju aukcja zamiany i minutes

Srodowe notowania na $wiatowych rynkach przebiegaly w
niedzwiedzich nastrojach. Wiekszosc¢ gietd zakonczyta dzien na
czerwono. Kolejny dzieh pod presjg byla cena ropy naftowej, a
wraz z nig waluty krajow bogatych w ten surowiec. W $rode
ceny ropy utrzymywaly sie na najnizszych poziomach od
listopada 2016 r. w zwigzku z utrzymujgcg sie na rynku
nadpodazg tego surowca. Inwestorzy wyprzedawali wczoraj
takze obligacje, zwilaszcza te o diuzszych terminach
zapadalnosci.

Jastrzebie wystgpienie Roberta Kaplana z Fed we wtorek
wieczorem, ktory powiedziat, Zze stopniowe zacie$nianie polityki
pienieznej moze by¢ wsparciem dla diugotrwatego wzrostu
amerykanskiej gospodarki, ostabito euro. Publikacja lepszych
od oczekiwan danych o sprzedazy doméw w USA wsparta
dolara jedynie chwilowo i EURUSD powr6cit do poprzedniego
poziomu 1,113. W rezultacie EURUSD nie odnotowat wyraznej
kierunkowej zmiany, a do wiekszych wahan kursu przyczyni¢
moga sie kolejne wystgpienia czionkow FOMC i dzisiejsze
dane z amerykanskiego rynku pracy.

Zioty po silnym ostabieniu wobec gtéwnych walut na poczatku
tygodnia, w $rode zachowywat sie wzglednie stabilnie. Rano
kurs EURPLN zblizyt sie do 4,25, jednak nie zdotat przebic tego
poziomu i na koniec dnia wrécit w okolice 4,24. Inwestorzy rano
testowali takze poziom 3,82 na parze USDPLN, ale ostatecznie
kurs zdotat odrobi¢ potowe wtorkowego ostabienia i wrécit na
koniec dnia blisko 3,80. Ztoty znajduje sie obecnie pod presjg z
powodu pogorszenia nastrojow na swiatowych rynkach.

W $rode korona nieznacznie sie umocnita wobec euro, jednak
kurs EURCZK nie zdotat zniwelowaé wtorkowego wzrostu i
zakonczyt $rodowe notowania na poziomie 26,27. Prezes
banku centralnego Czech powiedziat wczoraj, ze umocnienie
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czeskiej waluty moze spowolni¢ proces podwyzek stop
procentowych w tym kraju. Prezes Jiri Rusnok stwierdzit w
wywiadzie dla CTK (czeskiej agencji informacyjnej), ze
podwyzka stop moze pojawi¢ sie w trzecim kwartale, jednak
proces zacie$niania polityki pienieznej bedzie postepowat
matymi krokami. Dodat, Ze umacniajgca sie korona moze
stanowi¢ powdd do opdznienia podwyzek.

Forint nieznacznie sie wczoraj ostabit do euro kontynuujac
wtorkowy ruch. Wegierskiej walucie cigzy gotebia retoryka
tamtejszego  banku centralnego, a kurs EURHUF
zdecydowanie przebit 309 i znajduje sie na najwyzszym
poziomie od maja tego roku. Silnie spadajgce ceny ropy
naftowej mocno cigzg rublowi i wczoraj kurs USDRUB zblizyt
sie do 60, najwyzszego poziomu od stycznia.

Staby nastréj na rynkach przyczynit sie takze do wzrostu
rentownosci obligacji. Zaréwno Bundy, jak i Treasuries tracity
wczoraj ok 1 pb. Od poczatku tygodnia 10-letni spread US-DE
utrzymuje sie blisko 190 pb. Polskie obligacje w $rode tracity
wzdtuz catej krzywej i rentownosci wzrosty o ok 2 pb. Krzywa
IRS ulegta niewielkiemu sptaszczeniu. Stawki na dtugim korcu
pozostaty stabilne wzgledem wtorkowego zamknigecia, podczas
gdy ok. 1 pb tracit krotki koniec, a 2 pb srodek krzywej. Spread
asset swap wzrést do 55 pb, najwyzszego poziomu od drugiej
tury wyboréw prezydenckich we Francji.

Wedtug informacji Dziennika Gazety Prawnej, ustawa
dotyczgca zwrotu spreadow walutowych ,utkneta”, gdyz
potrzebne sg dodatkowe analizy. W zwigzku z tym pojawic sie
moze kolejna propozycja ustawy, ktéra nakierowana bedzie
jedynie na osoby w trudnej sytuacji. Rozwazane jest uzycie
srodkdw  Funduszu  Wspierania  Kredytobiorcow  do
przewalutowania kredytéw po preferencyjnym kursie Ilub
powotanie w tym celu nowego funduszu .

Dzisiaj na aukcji zamiany Ministerstwo Finanséw odkupi
obligacje OK0717 / DS1017 / WZ0118, a w zamian zaoferuje
papiery OK0419 / PS0422 / WZ1122 | WZ0126 / DS0727. Po
potudniu z kolei poznamy minutes z czerwcowego posiedzenia
RPP.
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Rynek walutowy

Kurs ztotego

Zrédto: Bloomberg
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
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o KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGN°§§WBK REALIZACJA 22T ATNE,
PIATEK (16 czerwca)
11:00 EZ CPI \Y % rir 14 - 14 19
14:30 us Rozpoczete budowy domoéw V tys. 1225 - 1092 1156
14:30 us Pozwolenia na budowe V tys. 1250 - 1168 1228
16:00 us Wstepny wskaznik Michigan \Y| pkt 97,0 - 94,5 97,1
PONIEDZIALEK (19 czerwca)
14:00 PL Place w sektorze przedsiebiorstw \% % r/r 4,5 53 54 4,1
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw V % r/r 4,6 4,6 4,5 4,6
WTOREK (20 czerwca)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90 0,90
14:00 PL Produkcja przemystowa Y % rlr 8,5 9,6 9,1 -0,6
14:00 PL Produkcja budowlana Y % rir 13,0 16,2 8,4 4,3
14:00 PL PPI \Y % rir 2,9 2,8 25 4,3
14:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vv % rir 9,2 7,1 7,4 6,7
SRODA (21 czerwca)
16:00 us Sprzedaz domow Vv % m/m -0,5 - 1,1 -2,3
CZWARTEK (22 czerwca)
14:00 PL Minutes RPP
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 237
PIATEK (23 czerwca)
9:30 DE PMI — przemyst VI pkt 59,0 - 59,5
PMI — ustugi \ pkt 55,4 - 55,4
10:00 EZ PMI — przemyst \ pkt 56,7 - 57,0
PMI — ustugi \ pkt 56,2 - 56,3
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Y % m/m 55 - -11,4

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spoétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informaciji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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