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CPI w cieniu Fed

Pozytywna reakcja rynku po wyborach w Wielkiej Brytanii
Ztoty zyskuje, EURUSD wrécit ponad 1,12

Rentownosci polskich obligacji w dét mimo wzrostéw na
rynkach bazowych

Dzisiaj inflacja w Polsce

Zaskakujgcy wynik wyborow parlamentarnych w Wielkiej Brytanii
przyczynit sie do gwattownego ostabienia funta i w zasadzie byta
to jedyna wyrazna reakcja rynku na to wydarzenie. Europejskie
gieldy zanotowaly tymczasem przyzwoite wzrosty, a waluty CEE
umochity sie bowiem wedtug inwestoréw utrata wiekszosci przez
rzadzaca partie Konserwatywng oddalita szanse na tzw. ,twardy
Brexit”. Pierwsza runda wyboréw parlamentarnych we Francji
pokazata wysoki wynik dla partii prezydenta Emmanuela
Macrona i stabngce poparcie dla Frontu Narodowego
optujgcego za wyjsciem ze strefy euro. Gieldy powinny tez
pozytywnie odebraé wczorajsze samorzgdowe wybory we
Wioszech z uwagi na staby rezultat Ruchu Pieciu Gwiazd
przeciwnego integracji europejskiej.

EURUSD kontynuowat w pigtek ruch spadkowy zainicjowany po
czwartkowym posiedzeniu EBC, ale tempo oraz skala znizki byta
mniejsza niz dzien wczesniej a do tego w drugiej potowie dnia
para walutowa powrdcita powyzej 1,12. Wiecej dziato sie na
rynku funta, ktéry byt pod presjg wynikéw brytyjskich wyboréw.

EURPLN rozpoczat dzien blisko 4,21, ale pozytywna reakcja na
wynik wyborow parlamentarnych w Wielkiej Brytanii na gietdach
spowodowata mocny spadek kursu do 4,18 na koniec dnia. Dolar
dalej zyskiwat do euro co zneutralizowato efekt spadku EURPLN
i USDPLN byt na koniec sesji blisko poziomu otwarcia.

W przypadku pozostatych walut regionu, forint i korona réwniez
zyskaty do euro, a rubel pozostat stabilny do dolara. Wsparciem
dla czeskiej waluty byly pigtkowe poranne dane o majowej inflacii,
ktore zaskoczyly wyraznie w gore wzmacniajac oczekiwania na
podwyzki stéop w dalszej czesci roku.
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Na aukcji w pigtek, Ministerstwo Finansoéw sprzedato obligacje
za 3 mld zI wobec popytu na poziomie 6,16 mid zt. Podobnie
jak w poprzednich aukcjach, ministerstwo pozyskato najwiecej
srodkow z tytutu sprzedazy 5- i 10-letnich benchmarkéw (1,085
min zt z PS0422 i 640 min zt z DS0727). Stosunek popytu do
podazy spadt do 2,06 z 2,29 na aukcji w maju. Ministerstwo
Finanséw poinformowato, ze potrzeby pozyczkowe w tym roku
zostaty juz pokryte w 68%, nieco ponizej poziomu w poprzednich
latach.

Dzi$ o 14:00 poznamy finalng inflacje za maj. Oczekujemy, ze
potwierdzi sie wstepny odczyt na 1,9% r/r, ponizej pierwotnego
konsensusu na 2,0% r/r. Mimo spadku inflacji, naszym zdaniem
ceny zywnosci zanotowaly najmocniejszy wzrost w maju od
2013 r. Inflacja bazowa tez wzrosta (co moze by¢ widoczne na
drugim miejscu po przecinku). Wedtug naszych prognoz, CPI
pozostanie blisko 2,0% r/r w kolejnych miesigcach, choé
inflacja bazowa bedzie sie dalej pieta w gore.

W zeszlym tygodniu uwage inwestoréw przyciggaly kwestie
europejskie, a w najblizszych dniach kluczowe dla rynku mogg
sie okaza¢ wydarzenia w USA. W srode FOMC ogtosi decyzje
ws. stop procentowych i spodziewamy sie, Ze po raz drugi w tym
roku zostang one podniesione o 25 pb. Scenariusz taki wycenia
réwniez rynek, wiec reakcja obligacji na takg decyzje moze nie
by¢ zbyt istotna. Wyrazniejsze ruchy moga nastgpi¢ w przypadku
rynku walutowego, bowiem w ostatnim czasie dolar byt raczej
pod presjg i podwyzka stép Fed moze go umocni¢. Niezaleznie,
finalna reakcja rynku bedzie rowniez w duzym stopniu zaleze¢
od zmian jakie zajdg w nowych prognozach przedstawionych
przez prezes Janet Yellen w trakcie konferencji prasowej. Te
prognozy mogg wptynaé na wyceniane przez rynek tempo
normalizacji polityki pienieznej w USA. Zmiany na rynku
walutowym i stopy procentowej mogg by¢ szczegdlnie widoczne
w Polsce, bowiem dzien po decyzji FOMC rynek w kraju bedzie
zamkniety.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
Dzisiejsze otwarcie F
EURPLN 41835 CZKPLN 0.1597 = EL;EFF’,'[N é'%?iﬁ. P-4.50
USDPLN 3.7315 HUFPLN* 1.3602 : 140
EURUSD 1.1211 RUBPLN 0.0655 F
CHFPLN 3.8535 NOKPLN 0.4403 p-4.30
GBPPLN 47552 DKKPLN 0.5625 b o0
USDCNY 6.7982 SEKPLN 0.4287 F
*za I00HUF =410
Poprzednia sesja na rynku FX 09/06/2017 ;4_0{}
max otwarcie zamkn. fixing F
EURPLN 4182 4210 4194 4185  4.1877 -3.90
USDPLN 3.734 3762 3.741 3.738 3.7465 e3.30
EURUSD 1.117 1.124 1.121 1.120 - F
=3.70
Rynek stopy procentowej 09/06/2017 T T T T T T T
Obligacje na rynku miedzybankowym ZDUFT-:S | Ma£0 17 Jun
Obligacja o Zmiana Ostatnia Papi Srednia
) o \ apier
(termin) (pb) aukcja
OK0419 (2L) 1.87 -1 23.03.2017 OK0419 Rentownosci obligacji skabowych
PS0422 (5L 2.61 -1 23.03.2017 PS0422
DS0727 ((10)L) 3.16 -4 23.03.2017 DS0727 /l Moy 187 Msy.2.61 M 10v 3.16 400
—7 L
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** W 3.50
PL us
Zmiana % Zmiana % Zmiana i
(pb) (pb) =3.00
1L 1.76 0 1.40 2 -0.25 0
2L 1.88 0 1.55 1 -0.18 -1 I
3L 1.99 0 1.68 1 -0.09 -1 =2.50
4L 2.11 0 1.78 1 0.02 -1 |
5L 2.23 0 1.86 1 0.14 -1
8L 250 -1 2.07 1 052 0 RGPS A N b2.00
10L 2.66 -1 217 0 0.75 0 i
Stawki WIBOR ;{}e;c':ﬁ | Jan Feb Mazrm? Apr May
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 1.63 0 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 1.64 0
SwW 1.60 0 F
2W 1.63 0
1™ 1.66 0 - ~1.80
3M 173 0 / , |
6M 1.81 0 mﬂ | I I‘-’ﬁ"-l'\uf}\—\_/—\., nu'(\ﬂ .'HI
M 1.83 0 _\—I_\—Ln—\_‘k.l'\—l 'pll IL" b 175
1Y 1.85 0 fd M.-LM
% =1.70
© = FRA 3x6 1.74
FRAGXS 1.75 F
b 1.74 0 M 3M WIBOR 1.73
3x6 1.74 0 1,65
ot 175 0 ' " Mar ' " Jun
9x12 1.78 0 2017
3x9 1.82 0
6x12 1.81 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD Spread 10L* 3.50
Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 3.00
Polska 71 -1 2.89 -4
Francja 27 0 0.36 -2 2.50
Wegry 116 1 272 -1 2.00
Hiszpania 70 -3 1.13 -4
Wiochy 150 5 1.77 6 150
Portugalia 192 -3 2.68 -5 1.00
Irlandia 40 1 0.41 -1
Niemcy 16 0 - - 0.50
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.00
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia f Dec T T Mar T T
Zr6dto: Bloomberg 2016 | 2017
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOIZ;;WBK REALIZACJA 2>t aTNE,
PIATEK (9 czerwca)
9:00 DE Eksport \Y, % m/m 0,3 - 0,9 0,4
9:00 Ccz CPI \% % rir 2,1 - 2,4 2,0
11:30 PL Aukcja obligacji
PONIEDZIALEK (12 czerwca)
14:00 PL CPI \ % rir 1,9 1,9 19
WTOREK (13 czerwca)
11:00 DE Indeks ZEW \ pkt 85,0 - 83,9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych v min +4 -535 -738
14:00 PL Eksport \Y, min 15712 15299 17 798
14:00 PL Import v min 15930 15 869 18 016
14:00 PL Inflacja bazowa Y % rlir 1,0 0,9 0,9
SRODA (14 czerwca)
11:00 EZ Produkcja przemystowa [\ % r/r 0,5 - -0,1
14:00 PL Podaz pieniadza \% % rlr 6,5 5,7 6,6
14:30 us Sprzedaz detaliczna \% % m/m 0,1 - 0,4
14:30 us CPI \ % rir 2,0 - 2,2
20:00 us Decyzja FOMC % 1,0-1,25 - 0,75-1,00
CZWARTEK (15 czerwca)
PL Dzien wolny
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 245
14:30 us Indeks Philly Fed VI pkt 25,0 - 38,8
15:15 us Produkcja przemystowa \% % m/m 0,1 - 1,0
PIATEK 16 czerwca)
11:00 EZ CPI \ % rir 14 - 19
14:30 us Rozpoczete budowy domow \% tys. 1225 - 1172
14:30 us Pozwolenia na budowe \Y tys. 1250 - 1229
16:00 us Wstepny Michigan VI pkt 97,1 - 97,1

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przeszio$ci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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