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Jak dobre beda dane o zatrudnieniu w USA?

Mocne zamknigcie na gietdach, nowe rekordy w USA
Rozczarowujacy PMI w Polsce

Ztoty stabszy do gtéownych walut, EURUSD w dot
Stabilizacja na rynku stopy procentowej

Dzisiaj dane z rynku pracy w USA

W czwartek indeksy na $wiatowych gietdach zakonczyly dzien
na plusach. Naptywajgce dane o PMI w Europie sprawity, ze na
rynkach wzrést apetyt na ryzyko. Pomégt tez zdecydowanie
bardziej pozytywny od oczekiwan raport ADP w USA. Trzy
gldwne indeksy amerykanskie ustanowity nowe rekordy.
Rentownosci obligacji na rynkach bazowych rosty. Ropie
naftowej tylko na chwile pomogta informacja o najwiekszym
tygodniowym spadku zapasow ropy w USA w tym roku i dzi$
rano cena Brent znalazla sie ponizej 50 USD za barytke.

Wczoraj poznaliSmy odczyt indeksu PMI dla polskiego
przemystu przetwérczego, ktéry spadt w maju z 54,1 pkt do
52,7 pkt, co jest najgorszym wynikiem od szesciu miesiecy.
Stato sie to za sprawg pogorszenia ocen biezacej produkcii,
nowych zamowien i zatrudnienia. Sygnatem ostrzegawczym
byly wskazniki koniunktury GUS, ktére réwniez nieoczekiwanie
spadlty w maju. Odczyt PMI nie przekresla szans na 4-
procentowy wzrost gospodarczy w tym roku, ale sugeruje
ostroznos¢ przy formutowaniu prognoz. Poza tym raport PMI
podkre$la wzmozong presje kosztowg na producentéw.
Nadzieje budzi tez dalsza poprawa w zamdwieniach
eksportowych wykazana w raporcie PMI.

Wczoraj po otwarciu sesji dolar rozpoczgt odrabianie
Srodowych strat do euro, a zgodny z oczekiwaniami rynku
odczyt PMI ze strefy euro na poziomie 57,0 pkt oraz bliski
prognozie rynku indeks PMI dla Niemiec (rynek: 59,4, odczyt:
59,5) nie zahamowaty spadkowego trendu EURUSD. Lepsze
od oczekiwan raport ADP (ktory pokazat wzrost zatrudnienia w
maju o 253 tys. przy oczekiwaniach na 180 tys. | poprzednim
odczycie 174 tys.) i odczyt ISM z amerykanskiej gospodarki
dodatkowo wsparty dolara i EURUSD siegnat 1,120. Dzisiaj
EURUSD moze by¢ pod wptywem danych z rynku pracy z
USA.

Weczoraj na rynku walutowym panowata spokojna atmosfera.
Ztoty rano pozostawat stabilny i kurs EURPLN oscylowat blisko
4,18. Dopiero duzo Ilepsze od oczekiwan dane z
amerykanskiego rynku pracy przesunety kurs EURPLN w gére.
Na koniec dnia euro kosztowato 4,19, a dolar 3,73 a klimat
wyczekiwania na wazne dane z USA raczej dziala na
niekorzy$¢ ziotego. Pozostate waluty naszego regionu
zachowywaty sie stabilnie. Czeska korona umocnhita sie
nieznacznie do euro i kolejny dzien kurs EURCZK testowat
poziom 26,3. Réwniez wahania na forincie byly niewielkie w
oczekiwaniu na przysziotygodniowe posiedzenie EBC. Kurs
EURHUF byt caty dzieh blisko srodowego zamkniecia. Umocnit
sie za to rosyjski rubel po komunikacie z banku centralnego
Rosji, ze obecny poziom rezerw walutowych kraju jest
odpowiedni. Kurs USDRUB zblizyt si¢ do 56,3, ale wznowienie
spadkéw na rynku ropy wywiera na niego presje w gore.

Rynek stopy procentowej pozostat w czwartek stabilny.
Rentownosci na rynkach bazowych rosty. 10-letni Bund byt
wczoraj notowany z rentownoscig 0,32%. Polskie 10-latki
kosztowaty wczoraj 3,24%, a odpowiedni PL-DE spread
pozostat na Srodowym poziomie i daje utrzymuje sie ponizej
293pb. Stawki IRS wzrosty o 1 pb na $rodku i koncu krzywe;.
Spread asset swap od poczgtku tygodnia utrzymuje sie na
poziomie 50 pb.

Weczoraj zostaly opublikowane minutes 2z majowego
posiedzenia RPP. Dokument nie wnidst wiele nowego do
perspektyw polityki pienieznej. Podobnie jak przed miesigcem
pojawity sie jednak w nich nieco bardziej jastrzebie watki:
niektérzy czlonkowie uwazali, ze inflacja moze by¢ wyzsza od
oczekiwan ze wzgledu na mozliwe wzmocnienie presji ptacowej
pod wptywem stabszego naptywu imigrantéw z Ukrainy i
obnizki wieku emerytalnego. Niektérzy czionkowie uwazali
takze, ze dane wskazujgce na wzrost presji inflacyjnej bytyby
argumentem by rozwazyé podwyzki stop. Ogolnie jednak
wiekszo$¢ czionkdw wcigz uwaza, ze w perspektywie Kilku
kwartatéw stopy powinny zosta¢ stabilne.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.1931 CZKPLN 0.1591
USDPLN 3.7369 HUFPLN* 1.3619
EURUSD 1.1221 RUBPLN 0.0659
CHFPLN 3.8502 NOKPLN 0.4421
GBPPLN 4.8082 DKKPLN 0.5637
USDCNY 6.8161 SEKPLN 0.4303

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 01/06/2017

max otwarcie zamkn.

fixing

EURPLN 4.178 4204 4.183 4.199 41834

USDPLN 3.714 3.751 3.722 3.746 3.7262

EURUSD 1.120 1.126 1.124 1.121 -
Rynek stopy procentowej 01/06/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

(termin) (pb) aukcja .
OK0419 (2L) 1.90 1 23.03.2017 OK0419  2.049
PS0422 (5L) 2.66 1 23.03.2017 PS0422  2.945
DS0727 (10L) 3.23 1 23.03.2017 DS0727  3.568

Kurs zlotego
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Rentownosci obligacji skabowych

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

1L 1.76 -1 1.38 2 -0.24 0
2L 1.89 0 1.53 2 -0.16 0
3L 2.01 0 1.66 2 -0.07 0
4L 215 1 1.76 2 0.05 1
5L 2.28 1 1.85 2 0.18 1
8L 2.58 2 2.06 2 0.56 1
10L 2.73 1 217 2 0.79 1
Stawki WIBOR
Termin % PAIETE]
(pb)

O/N 1.63 6

TIN 1.63 3

SW 1.60 0

2W 1.63 0

™ 1.66 0

3M 1.73 0

6M 1.81 0

9M 1.83 0

1Y 1.85 0

Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**

1x4 1.74 0
3x6 1.74 0
6x9 1.75 1
9x12 1.79 0
3x9 1.81 0
6x12 1.82 0

Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5YUSD

Spread 10L*

Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (1))
Polska 71 -1 293 1
Francja 28 0 0.43 0
Wegry 116 1 277 0
Hiszpania 75 0 1.23 -2
Wiochy 155 2 1.92 -2
Portugalia 199 -1 2.66 -2
Ilandia 40 1 0.48 2
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOIZ;;WBK REALIZACJA 2>t aTNE,
CZWARTEK (25 maja)

10:00 PL Stopa bezrobocia [\ % r/r 7,7 - 7,7 8,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 238 - 234 232

PIATEK (26 maja)
14:30 us Drugi szacunek PKB | kw. % rlr 0,9 - 1,2 0,7
16:00 us Indeks Michigan Y pkt 97,5 - 97,1 97,7

PONIEDZIALEK (29 maja)
Brak publikacji waznych danych

WTOREK (30 maja)
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0,4 - 0,4 0,2
14:30 us Wydatki konsumentow [\ pkt 0,4 - 0,4 0,3
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw V pkt 120,0 - 117,9 120,3

SRODA (31 maja)
10:00 PL PKB | kw. % rir 4,0 4,0 4,0 4,0
11:00 EZ Wstepny CPI Vv % r/r 15 - 14 1,9
14:00 PL Wstepny CPI \Y % rir 2,0 1,9 1,9 2,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw \% % m/m 0,4 - -1,3 -0,9
20:00 us Bezowa Ksiega Fed

CZWARTEK (1 czerwca)
9:00 PL PMI — przemyst \Y pkt 54,5 54,6 52,7 54,1
9:55 DE PMI — przemyst V pkt 59,4 - 59,5 59,4
10:00 EZ PMI — przemyst V pkt 57,0 - 57,0 57,0
14:00 PL Minutes RPP
14:15 us Raport ADP \Y tys. 180 - 253 177
16:00 us ISM — przemyst Vv pkt 54,6 - 54,9 54,8
PIATEK (2 czerwca)

9:00 Cz Drugi szacunek PKB I kw. % r/r - - 2,9
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \Y tys. 175 - 211
14:30 us Stopa bezrobocia \% % rir 4.4 - 4,4

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przeszioéci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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