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Golebie wystapienie Draghiego

Mata ptynnos¢ na rynku z powodu nieobecnosci
inwestoréw z USA i UK

Ztoty stabilny wobec gtéwnych walut, EURUSD w dét

Wyrazne umocnienie na rynkach dtugu w Europie m.in. po
gotebich komentarzach Mario Draghiego

Dzisiaj dane o wydatkach i dochodach konsumentow w
USA

Poniedziatkowa sesja przebiegata na swiatowych rynkach pod
znakiem matej ptynnosci ze wzgledu nieobecnos¢ inwestoréw z
USA, Wielkiej Brytanii i Chin. Europejskie indeksy zakonczyty
dzien blisko pigtkowych zamknie¢, a obligacje krajow strefy
euro sie umocnity, z wyjatkiem wiloskich papieréw (wzrost o
prawie 7 pb). Na nastroje rynkowe w Europie niekorzystnie
wplywaly ryzyka geopolityczne (brak porozumienia w sprawie
zadluzenia Grecji, ryzyko wczesniejszych wyborow we
Wioszech, spadajace poparcie partii konserwatywnej w UK). Po
dwoch dniach spadkéw w poniedziatek cena ropy naftowej sie
ustabilizowata blisko 52 USD za barytke.

Wczoraj szef EBC Mario Draghi w swoim wystgpieniu przed
komisjg do spraw ekonomicznych Parlamentu Europejskiego
podkredlit, Zze cho¢ ryzyka dla perspektyw wzrostu
gospodarczego w dalszym ciggu sie zmniejszajg, to wcigz
potrzebne jest wsparcie ze strony polityki pienieznej i jest zbyt
wczesnie, by oczekiwa¢ zmian w podejsciu EBC. W ocenie
prezesa EBC wzrost aktywnosci gospodarczej w strefie euro
jest coraz bardziej solidny i rozszerza sie na rézne sektory i
panstwa. Jednak inflacja bazowa w strefie euro nadal pozostaje
na niskim poziomie, a presja cenowa, szczegolnie ze strony
ptac, ciaggle nie jest wystarczajgca, by doprowadzi¢ do trwatego
dostosowania inflacji na poziomie 2% w $rednim terminie.
Wypowiedz szefa EBC rozwiata oczekiwania, ze bank moze
wkrétce zasygnalizowaé ograniczanie stymulacji monetarnej w
strefie euro.

Kurs EURUSD pozostawat w poniedziatek rano stabilny blisko
1,12. Gotebia retoryka wypowiedzi prezesa EBC i brak handlu
na amerykanskiej gietdzie w poniedziatek wptynety na spadek
EURUSD do 1,117, a dzisiaj rano ruch ten zostat jeszcze
przedtuzony do 1,111. Dzisiejsze publikacje danych o
dochodach i wydatkach konsumentéw oraz indeks nastrojow z
USA moga dodatkowo wesprzec¢ dolara.

W poniedziatek rano ztoty testowat poziom 4,17 za euro, jednak
ten poziom nie zdofat sie utrzymacé i popotudniu kurs EURPLN
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wrécit powyzej 4,18. Poniedziatek byt trzecim dniem z rzedu,
gdy inwestorzy prébowali przebi¢ poziom 4,17 na EURPLN. Po
wystgpieniu Mario Draghiego przed komisjg ds. ekonomicznych
Parlamentu Europejskiego ztoty zaczat sie nieznacznie
ostabia¢ do euro. Naszym zdaniem niska ptynnos¢ i ryzyko
geopolityczne moze cigzy¢ ztotemu, a kluczowe bedg sygnaty z
gidwnych bankéw centralnych. Kurs USDPLN byt w
poniedziatek stabilny i na koniec dnia zblizyt si¢ do 3,74.

Waluty naszego regionu rowniez pozostawaly blisko
pigtkowego zamkniecia ze wzgledu na niskg ptynnos¢ i
nieobecno$¢  globalnych  inwestorow. Kurs EURCZK
ustabilizowat sie blisko 26,4 i w poniedziatek wahania byly
niewielkie. Forint nieznacznie sie ostabit po weekendzie, a kurs
EURHUF zakonhczyt dzien na poziomie 308. Rosngce ceny
ropy naftowej wsparty rubla, ktéry ostabiat sie po ogtoszeniu
decyzji OPEC. Kurs USDRUB uksztattowat sie na
poniedziatkowym zamknigciu blisko 56,5.

Niewielka aktywno$¢ inwestorow na rynku dtugu przyczynita sie
do spadku rentownosci niemieckich Bundéw. 10-letni
benchmark byt handlowany wczoraj z rentownos$cig bliskg
0,3%, najnizszego poziomu od wyboréw prezydenckich we
Francji. Sytuacja na globalnych rynkach przyczynita si¢ takze
do umocnienia polskiego dtugu. Rentownos$¢ polskich obligacji
pozostata stabilna na krotkim koncu, podczas gdy 10-latki
osiggnety wczoraj 3,25%, najnizszy poziom od listopadowych
wyboréw prezydenckich w USA. 10-letni spread PL-DE
pozostat stabilny i utrzymuje sie w przedziale 290-295 pb.
Spread 2-10Y zawezit sie do poziomu 86 pb, najnizszego
poziomu od miesigca. Stopy na rynku IRS byly w poniedziatek
na poziomie z pigtkowego zamkniecia ze wzgledu na niewielkg
ptynno$¢ i nieobecnos$¢ inwestoréow z USA. 10-letni spread
asset swap na poczatku tygodnia spadt do 49 pb.

Wicepremier Mateusz Morawiecki powiedziat wczoraj w
wywiadzie dla PAP, ze w projekcie budzetu na 2018 r. rzad
planuje zatozy¢ wzrost PKB na poziomie 3,8% i inflacje 2,3%.
Nie zostat jeszcze ustalony putap deficytu budzetowego.
Morawiecki zapowiedziat tez, ze w Il potowie br. emisje
obligacji bedg znaczaco nizsze niz w | poditroczu, a deficyt
budzetowy bedzie nizszy od planowanego na pewno
przynajmniej o kilka miliardow ztotych.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
Dzisiejsze otwarcie F
EURPLN 4.1880 CZKPLN 0.1579 M EURPLN 4.188 | 4.50
USDPLN 37634  HUFPLN* 1.3594 M USDPLN 3.7635 | [, 40
EURUSD 1.1128 RUBPLN 0.0665 F
CHFPLN 3.8420 NOKPLN 0.4458 .30
GBPPLN 4.8225 DKKPLN 0.5629 ;4_20
USDCNY 6.8555 SEKPLN 0.4306 F
*za I00HUF =410
Poprzednia sesja na rynku FX 29/05/2017 ;.4_00
max otwarcie zamkn. fixing F
EURPLN 4.169 4.189 4.179 4.184 41794 >3.90
USDPLN 3.727 3.752 3.739 3.744 3.7371 ;3_30
EURUSD 1.116 1.119 1.118 1.117 - L
=3.70
Rynek stopy procentowej 29/05/2017 r : : : : T r
Obligacje na rynku miedzybankowym ] ;;i% | Jan Feb f;g;? Apr May
Obligacja o Zmiana Ostatnia Pabi Srednia
. (] . pier
(termin) (pb) aukcja .
OK0419 (2L) 1.90 -1 23.03.2017 OK0419  2.049 Rentownosci obligacji skabowych
PS0422 (5L 2.68 -2 23.03.2017 PS0422 2.945 -
DSO727((10{) 3.25 2 23032017 DS0727  3.568 IJ W2y 1900 M5y 2.65 M 10v 3.25 .00
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** W 3,50
=3.00
1L 1.76 -1 1.36 0 -0.24 0
2L 1.91 0 1.53 0 -0.16 -1 i
3L 2.04 0 1.67 0 -0.07 -2 =2.50
4L 218 0 1.78 0 0.05 -1
5L 2.31 0 1.88 0 0.17 -1 i
8L 261 0 2.09 0 0.55 2 Mm b5 .00
10L 2.77 0 2.20 0 0.77 -2
Stawki WIBOR 2[;.0?% | Jan Feb 'ﬁlf{; Apr May
Termin % PAIETE]
(pb)
O/N 1.59 -5 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TIN 1.59 -5
SW 1.60 0 F
2W 163 0 HL\ s
1M 1.66 0 \ =
am 173 0 A | \/—/‘{_\H‘U—"—‘II\. ) I
6M 1.81 0 \ '\ f\_\_/_\_'
oM 1.83 0 | ﬂ\f\J UJJ n \jl ™ Li7e
1Y 1.85 0 ‘\—I_\—U\—\_ v )
Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**
=170
RA 3x6 1.73
RA6x?  1.75 F
1 174 0 M WIBOR 1.73
3x6 1.74 0 b 1.65
gﬁz 1 ;g 8 ' " Feb Mar Apr May
3x9 1.81 0 2017
6x12 1.83 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* H PL 29519 3.50
Warto§¢ Zmiana Warto$é Zmiana i _0.549%.
o 509
Polska 71 -1 2.96 -2 :
Francja 25 -3 0.45 1 L1HU 2.7200 2.50
Wegry 116 1 273 0 2.00
Hiszpania 64 -10 1.28 2
Wiochy 136 23 1.92 3 150
Portugalia 199 -1 2.86 3 1.00
Irlandia 40 1 0.48 1
Niemcy 14 -1 - - 0.50
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0.00
**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia f Dec T Jan T Feb Mar .ﬂlDl’ May
Zrédto: Bloomberg 2016 | 2017
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOIZ;;WBK REALIZACJA 2>t aTNE,
CZWARTEK (25 maja)

10:00 PL Stopa bezrobocia [\ % r/r 7,7 - 7,7 8,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 238 - 234 232

PIATEK (26 maja)
14:30 us Drugi szacunek PKB | kw. % rlr 0,9 - 1,2 0,7
16:00 us Indeks Michigan Y pkt 97,5 - 97,1 97,7

PONIEDZIALEK (29 maja)
Brak publikacji waznych danych
WTOREK (30 maja)

14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0,4 - 0,2
14:30 us Woydatki konsumentow \% pkt 0,4 - 0,0
16:00 us Indeks nastroju konsumentéw \% pkt 120,0 - 120,3

SRODA (31 maja)
10:00 PL PKB I kw. % rlir 4,0 4,0 4,0
11:00 EZ Wstepny CPI Y % r/r - - 1,9
14:00 PL Wstepny CPI \% % rlr - 1,9 2,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw v % m/m 1,0 - -0,8
20:00 us Bezowa Ksiega Fed

CZWARTEK (1 czerwca)
9:00 PL PMI — przemyst Y pkt - 54,0 54,1
9:55 DE PMI — przemyst \% pkt - - 59,4
10:00 EZ PMI — przemyst \% pkt - - 57,0
14:00 PL Minutes RPP
14:15 us Raport ADP \% tys. 175 - 177
16:00 us ISM — przemyst Y pkt 55 - 54,8
PIATEK (2 czerwca)

9:00 Cz Drugi szacunek PKB I kw. % r/r - - 2,9
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \Y tys. 175 - 211
14:30 us Stopa bezrobocia \% % rir 4.4 - 4,4

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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