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Wydarzenia wokdét Trumpa odbijajg sie na rynkach

Wczorajszy spokdj na rynkach zburzony przez zamach w
Manchesterze i dalsze doniesienia nt. Donalda Trumpa

Niemiecki PKB zgodny z szacunkami

Ztoty wczoraj silniejszy do gtéwnych walut, dzi$ zaczyna od
ostabienia; EURUSD dalej w gore

Polski rynek stopy stabilny
Dzisiaj PMI w Europie oraz decyzja Banku Wegier

Poniedziatkowa sesja na Swiatowych rynkach przebiegata dosé¢
spokojnie. Najwazniejsze indeksy gieldowe zakonczyty dzien w
mieszanych nastrojach, a na rynkach dlugu rentownosci nieco
wzrosty. Cena ropy naftowej rosta juz trzeci dzien z rzedu w
oczekiwaniu na czwartkowg decyzjie OPEC w sprawie
ograniczenia podazy. Pierwsza zagraniczna podr6z Donalda
Trumpa wsparta amerykanskg gietde zapowiadajgc poprawe
wspotpracy gospodarczej z Bliskim Wschodem. Jednak
doniesienia Washington Post, ze prezydent USA wywierat
naciski nie tylko na szefa FBI moga usungc ten pozytywny
efekt. Na rynkach odbija sie tez nocny zamach w
Manchesterze.

Poranne dane z Niemiec potwierdzity wstepny szacunek co do
wzrostu gospodarczego za | kw. Wyniést 2,9% r/r, 1,7% r/r po
oczyszczeniu z roznic w dniach roboczych oraz 0,6% w ujeciu
kw/kw. Dzi$§ poznamy tez wstepne dane o PMI z Niemiec i
strefy euro za maj oraz odczyt indeksu Ifo.

Wedtug wskaznikéw koniunktury w przemysle, budownictwie i
handlu detalicznym oczyszczonych przez nas z wahan
sezonowych, w maju nastroje polskich przedsiebiorcow ulegty
nieznacznemu pogorszeniu. Wspiera to naszg prognoze, ze
wzrost PKB w Il kw. biezgcego roku powinien by¢ nieco nizszy
(3,8%) niz w | kw. (4% wedtug wstepnego szacunku GUS).

Na poczatku tygodnia dolar w dalszym ciggu byt pod presjg do
euro, do czego w pewnym stopniu przyczyni¢ sie mogta
wypowiedz kanclerz Niemiec. W swojej wypowiedzi Angela
Merkel wskazata na stabo$¢ europejskiej waluty jako gtéwnag
przyczyne nadwyzki handlowej Niemiec. Dodata tez, ze euro
moze by¢ zbyt stabe i wyglada na to, ze wczoraj rynek skupit
sie na tym fragmencie wystgpienia kanclerz. W rezultacie,

EURUSD ustanowit nowe 6-miesieczne maksimum na 1,126.
Na ten moment, notowania euro w maju to najlepszy
miesieczny wynik od marca zesztego roku. Tak znaczny wzrost
EURUSD w ostatnim czasie moze wkrétce skutkowac realizacjg
zyskow, zwlaszcza wraz ze zblizaniem sie posiedzenia FOMC i
kolejnej podwyzki stép Fed.

W poniedziatek waluty naszego regionu sie umocnity.
Wyjatkiem byta czeska korona, ktdra po porannym umocnieniu
oddata zyski i kurs EURCZK zakonczyt dzien powyzej 26,5.
Zioty odrobit potowe strat poniesionych do euro w drugiej
potowie zesztego tygodnia, ale EURPLN nie zdofat wczoraj
utrzymac sie ponizej 4,19 i na koniec dnia byt nieco powyzej
tego poziomu a dzi$ zaczyna dzien powyzej 4,20. Na skutek
ruchu EURUSD w gore, ztoty kolejny dzien bardziej umocnit sie
do dolara. Obecnie dolar kosztuje jednak znéw ok. 3,74, tak jak
wczoraj rano. Coraz ostrzejsza retoryka Wielkiej Brytanii w
sprawie Brexitu ostabita w poniedziatek funta, a kurs GBPPLN
na koniec dnia zblizyt sie do 4,85, najnizej od listopada 2016.
Wzrost apetytu na ryzyko przyczynit sie wczoraj do spadku
kursu EURHUF blisko 308. Dzi$ po potudniu poznamy decyzje
banku centralnego Wegier (MNB). Spodziewamy sie, ze bank
utrzyma swojg dotychczasowg polityke pieniezng. Bank
centralny byl gofebio nastawiony gdy inflacja rosta, a nizszy
odczyt inflacji CPI (2,2% w kwietniu i 2,7% w marcu) moze by¢
argumentem za utrzymaniem takiego nastawienia, co moze
wywierac presje na wegierskag walute.

Rynek stopy procentowej zachowywat sie w poniedziatek dosc¢
stabilnie. Na rynkach bazowych rosty rentownosci 10-letniego
Bunda (+3 pb) Treasuries (+1 pb). Nocny wybuch w
Manchesterze i nowa odstona skandalu wokét Trumpa
spowodowata, ze papiery na rynkach bazowych umocnity sie
od wczorajszego wieczora o ok. 3pb. Polskie obligacje
zachowywaty sie wczoraj stabilnie, a 10-letni spread do Bunda
spadt do 295 pb. Wigksze zmiany mozna byto zauwazy¢ na
rynku IRS, gdzie stawki 5- i 10-letnie spadty o 2 pb. Spread
miedzy stawkami 2 i 10 lat spadt do 90 pb. Spread asset swap
wzrést do 52 pb.
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e KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOIZ;;WBK REALIZACJA 2>t aTNE,

PIATEK (19 maja)
14:00 PL PPI \Y % r/r 4,5 4,0 4,3 4,8
14:00 PL Produkcja przemystowa \% % rir 1,9 -0,2 -0,6 11,1
14:00 PL Produkcja budowlana \% % rir 6,8 6,6 4,3 17,2
14:00 PL Realna sprzedaz detaliczna [\ % r/r 7,2 8,8 6,7 7,9

PONIEDZIALEK (22 maja)
Brak publikacji waznych danych

WTOREK (23 maja)
8:00 DE PKB | kw. % rir 1,7 - 1,7
9:30 DE Wstepny PMI — przemyst pkt - - 58,2
10:00 EZ Wstepny PMI — przemyst \% pkt - - 56,7
10:00 DE Indeks Ifo \% pkt - - 1129
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 0,90 - 0,90
16:00 us Sprzedaz nowych domow \% % m/m -0,2 - 5,8

SRODA (24 maja)
16:00 us Sprzedaz doméw v % m/m -0,7 - 4,4

CZWARTEK (25 maja)

10:00 PL Stopa bezrobocia v % rlr 7,7 - 7,7 8,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - 232

PIATEK (26 maja)
14:30 us Drugi szacunek PKB | kw. % r/r 0,9 - 0,7
16:00 us Indeks Michigan Y pkt 97,5 - 97,7

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btgd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej

publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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