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W środę na światowych giełdach panowała mieszana atmosfera. 

Główne indeksy w Azji i Europie zakończyły dzień na zielono, 

podczas gdy w USA początkowa wyprzedaż została odwrócona 

po raporcie pokazującym duży spadek zapasów ropy w tym 

kraju. Uruchomione raportem odbicie cen ropy wsparło też 

nastroje podczas sesji azjatyckiej. Wystąpienie Mario 

Draghiego w holenderskim parlamencie zdecydowanie wsparło 

globalne rynki długu oraz waluty naszego regionu. 

Podczas środowego wystąpienia w parlamencie holenderskim 

prezes EBC powiedział, że nadal potrzebne jest utrzymanie 

bardzo wysokiego poziomu akomodacji w polityce pieniężnej ze 

względu na ograniczoną presję na wzrost inflacji bazowej. 

Zdaniem Mario Draghiego napływające dane ze strefy realnej 

potwierdzają wyraźne odbicie w gospodarce strefy euro, a 

zagrożenia dla wzrostu zmalały. Prezes EBC podkreślił jednak, 

że nie są planowane zmiany zasad programu skupu aktywów. 

Kurs EURUSD kontynuował rano nieznaczne spadki 

zapoczątkowane w poniedziałek, ale skala i dynamika ruchu 

były wyraźnie mniejsze niż w poprzednich dniach. Reakcja 

kursu na słowa Mario Draghiego była nieznaczna i na koniec 

dnia EURUSD był blisko 1,087. Dzisiejsze dane z rynku pracy 

USA mogą mieć ograniczony wpływ na EURUSD, rynek czeka 

raczej na piątkową porcję danych z amerykańskiej gospodarki 

(CPI, sprzedaż detaliczna, nastroje konsumentów). 

EURPLN spadł w pierwszej części sesji do ok. 4,205, ale złoty 

nie zdołał utrzymać całości zysków do końca dnia i pomimo 

wyraźnego umocnienia obligacji na koniec dnia EURPLN był 

blisko 4,22. Polska waluta stabilnie zachowywała się do dolara, 

a przedział wahań zawęził się w ciągu dnia do 3,87-3,89. Ruch 

aprecjacyjny złotego wyhamował i EURPLN ustabilizował się 

nieco powyżej tegorocznego minimum. Do końca tygodnia kurs 

może pozostać stabilny w oczekiwaniu na silniejszy impuls. 

Środowe odczyty inflacji CPI za kwiecień w Czechach i na 

Węgrzech (odpowiednio 2,0% i 2,2%) były poniżej oczekiwań 

rynku. Inflacja spadła gównie za sprawą niższych cen żywności. 

Czeski Bank Centralny (CNB) oczekiwał, że inflacja w kwietniu 

wyniesie 2,2% i wzrośnie w kolejnych miesiącach do 2,6%. W 

reakcji na dane oraz gołębie wypowiedzi prezesa EBC kurs 

EURHUF spadł wczoraj do 310,5, a czeska korona pozostała 

stabilna do euro. Z kolei silnie rosnące ceny ropy naftowej 

przyczyniły się do umocnienia rubla do dolara i na koniec dnia 

kurs USDRUB był poniżej 57,8. 

Wczoraj wypowiadali się członkowie RPP. Jerzy Osiatyński 

powiedział, że nie widzi przesłanek do zmiany stóp 

procentowych w ciągu najbliższych 12 miesięcy. Osiatyński 

reprezentuje gołębią cześć Rady i jest zwolennikiem 

utrzymania obecnego poziomu stóp ze względu na brak presji 

popytowej i kosztowej. Z kolei Eugeniusz Gatnar powiedział, że 

tegoroczny wzrost PKB o 3,7% jest pewny, a może nawet 

zbliżyć się do 4%. Dodał, że obecnie polska inflacja pozostaje 

pod wpływem czynników zewnętrznych. Wczorajsze 

wypowiedzi członków RPP nie zmieniają naszej oceny 

perspektyw polskiej polityki pieniężnej – nadal oczekujemy 

pierwszej podwyżki stóp pod koniec 2018 r, natomiast Reuters 

podał wczoraj, że rynkowy konsensus na pierwszą podwyżkę 

przesunął się z I kw. przyszłego roku na II kw. 

Wczorajsze wystąpienie Mario Draghiego wsparło rynek długu. 

W środę spadły rentowności na rynkach bazowych i 

peryferyjnych. Zyskały też obligacje naszego regionu, z czego 

10-letni polski benchmark prawie 5 pb, podobnie jak węgierski. 

Wczoraj 10-letni spread do niemieckiego Bunda spadł poniżej 

300 pb. Z kolei analogiczny spread HU-DE ukształtował się na 

poziomie 280 pb i był najniżej od stycznia 2016. Na rynku IRS 

widoczny był w środę spadek stawek 5- i 10-letnich o 5 pb. 

Podobnie zachowywały się rynki IRS w Czechach oraz na 

Węgrzech. 

Wczoraj EBOiR podtrzymał prognozę wzrostu polskiego PKB 

na poziomie 3,2% w 2017 i 2018 roku, co jest poniżej naszej 

prognozy w tym roku na poziomie 3,6%. Jednocześnie 

podkreślono, że w 2019 roku istnieje ryzyko przekroczenia 

progu 55% długu do PKB.  

11 maja 2017 

Draghi umocnił rynek długu 

 Gołębi Draghi wsparł polski i zagraniczny rynek długu 

 Osiatyński za utrzymaniem stóp w ciągu 12 miesięcy 

 Złoty nieznacznie mocniejszy do euro i dolara, EURUSD 
stabilny 

 Giełdy wspiera mocne odbicie cen ropy  

 Inflacja w Czechach i na Węgrzech poniżej oczekiwań 

 Dzisiaj dane z rynku pracy w USA 

http://skarb.bzwbk.pl/


 

 

 

4.2082 0.1584

3.8686 1.3546

1.0878 0.0674

3.8377 0.4495

5.0065 0.5657

6.9048 0.4347

min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.208 4.236 4.232 4.212 4.2155

USDPLN 3.872 3.897 3.884 3.875 3.8777

EURUSD 1.086 1.090 1.090 1.087 -

Zmiana Ostatnia Średnia

(pb) aukcja rent.

1.98 -1 23.03.2017 OK0419 2.049

2.87 -4 23.03.2017 PS0422 2.945

3.41 -6 23.03.2017 DS0727 3.568

Termin

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)

1L 1.77 0 1.39 -2 -0.23 0

2L 1.93 -2 1.60 -3 -0.13 0

3L 2.11 -2 1.76 -3 -0.02 0

4L 2.27 -3 1.88 -3 0.11 0

5L 2.41 -3 1.99 -3 0.24 0

8L 2.70 -4 2.21 -3 0.62 0

10L 2.86 -4 2.31 -3 0.84 -1

Termin

O/N

T/N

SW

2W

1M

3M

6M

9M

1Y

Termin

1x4

3x6

6x9

9x12

3x9

6x12

Kraj

Wartość Zmiana Wartość Zmiana

(pb) (pb)

Polska 71 -1 2.97 -7

Francja 30 -1 0.43 0

Węgry 116 1 2.64 -1

Hiszpania 66 2 1.18 1

Włochy 159 0 1.83 1

Portugalia 203 -1 2.97 2

Irlandia 39 0 0.44 0

Niemcy 16 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundów

Źródło: B loomberg

**Inf ormacje odnoszą się do stawek kupna na ry nku między bankowy m na koniec dnia

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

% %

Stawki WIBOR

%
Zmiana

(pb)

Stawki FRA (na rynku międzybankowym)**

%

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

PL US EZ

%

1.63

1.85

1.83

1.81

1.73

1.66

1.63

1.60

1.83

1.80

PS0422 (5L)

DS0727 (10L)

Zmiana

(pb)

3-miesięczne stawki rynku pieniężnego

Stawki IRS na rynku międzybankowym**

0

0

0

0

0

0

1.63

0

0

Obligacja
% Papier

(termin)

OK0419 (2L) Rentowności obligacji skabowych

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN CZKPLN

USDPLN HUFPLN*

Kurs złotego

0

EURUSD RUBPLN

Obligacje na rynku międzybankowym

CHFPLN NOKPLN

GBPPLN DKKPLN

Poprzednia sesja na rynku FX 10/05/2017

Rynek stopy procentowej 10/05/2017

USDCNY SEKPLN
*za 100HUF

1.81

1.77

1.74

1.74

0

0

-1

0

0

0



 

 

Kalendarz wydarzeń i publikacji 

CZAS 
W-WA 

KRAJ WSKAŹNIK OKRES  
PROGNOZA 

REALIZACJA 
OSTATNIA 
WARTOŚĆ* RYNEK BZWBK  

  PIĄTEK (5 maja)       

14:30 US Zatrudnienie poza rolnictwem IV tys. 190 - 211 79 

14:30 US Stopa bezrobocia IV % r/r 4,6 - 4,4 4,5 

  PONIEDZIAŁEK (8 maja)       

8:00 DE Zamówienia przemysłowe III % m/m 1,0 - 1,0 3,4 

  WTOREK (9 maja)       

8:00 DE Eksport III % m/m 0,2 - 0,4 0,9 

8:00 DE Produkcja przemysłowa III % m/m -0,7 - -0,4 1,8 

  ŚRODA (10 maja)       

9:00 CZ Produkcja przemysłowa III % r/r 9,5 - 10,9 2,7 

9:00 CZ CPI IV % r/r 2,3 - 2,0 2,6 

9:00 HU CPI IV % r/r 2,3 - 2,2 2,7 

  CZWARTEK (11 maja)       

14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 245 -  238 

  PIĄTEK (12 maja)       

 PL Decyzja Moody’s ws. ratingu       

8:00 DE Wstępny PKB I kw. % r/r 1,7 -  1,7 

11:00 EZ Produkcja przemysłowa III % r/r 2,4 -  1,2 

14:00 PL CPI IV % r/r 2,0 2,0  2,0 

14:00 PL Podaż pieniądza IV % r/r 7,2 7,3  7,7 

14:30 US CPI IV % m/m 0,2 -  -0,3 

14:30 US Sprzedaż detaliczna IV % m/m 0,6 -  -0,2 

16:00 US Wstępny Michigan V pkt 97,0 -  97,0 

Źródło: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg 

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione 

 

 

 

 

 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu 
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie mają charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjęto  wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje zawarte w tej publikacji 
nie są nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, które mogły 
w konsekwencji tego wyniknąć. Prognozy ani dane odnoszące się do przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych cen instrumentów finansowych lub wyników finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spółki 
zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spółki 
zależne mogą świadczyć usługi dla lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza publ ikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni 
kontaktować się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo zezwala inaczej. W przypadku tej 
publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 
W sprawie dodatkowych informacji, dostępnych na życzenie, prosimy kontaktować się z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarządzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,  
al. Jana Pawła II 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl 

mailto:ekonomia@bzwbk.pl
http://www.bzwbk.pl/

