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Optymizm na swiatowych gietdach

Wzrost apetytu na ryzykowne aktywa
MRPIPS szacuje spadek bezrobocia w kwietniu do 7,7%

Ztoty stabilny do euro, ale stabszy wobec dolara, EURUSD
w dot

Rentownosci polskich obligacji w gore w slad za
zagranica

Dzisiaj dane z Czech i Wegier, wystapienie Mario
Draaghieao

Wtorek przyniést na globalnych rynkach odreagowanie po
poniedziatkowym pogorszeniu nastrojow. Rosty europejskie i
amerykanskie indeksy gietdowe, a indeks zmiennosci VIX (zwany
»indeksem strachu”) znalazt sie na najnizszym poziomie od grudnia
1993 roku. Malejgce ryzyko polityczne w Europie oraz
poprawiajgca sie sytuacja w swiatowej gospodarce przektadajg sie
na wzrost popytu na ryzykowniejsze aktywa. Optymizm na gietdach
przyczynit sie do wzrostu rentownosci obligacji na rynkach, sposrod
ktérych najmocniej tracity obligacje tureckie. Oczekiwanie na
podwyzke stép procentowych w USA oraz popyt na ryzykowne
aktywa przyczynity sie¢ do wyprzedazy franka. Wczoraj kurs
USDCHF wrécit powyzej 1,004 po spadku do poziomu 0,9864 na
poczatku maja, a EURCHF znalazt sie powyzej 1,095, najwyzej od
poczatku pazdziernika 2016. Amerykanskie indeksy gietdowe
zanotowaty lekkie spadki na koniec dnia w zwigzku =z
wypowiedziami przedstawicieli Korei Poétnocnej, ze ten kraj nie
zrezygnuje z przeprowadzenia kolejnej proby atomowe;j.

Na dzisiaj zaplanowane jest wystgpienie prezesa EBC Mario
Draghiego w parlamencie holenderskim. Draghi pojawi sie tam na
wniosek postoéw, ktorzy domagajg sie wyjasnien w zwigzku z
politykg prowadzong przez EBC.

Esther George, prezes Fed w Kansas City (w tym roku nie ma
prawa glosu w FOMC) powiedziata, ze Fed juz w tym roku
powinien zaczg¢ wycofywaé¢ sie z luzowania ilosciowego, w
szczegolnosci zaprzestaC reinwestowania s$rodkéw na rynku
obligacji. George jest uwazana za dos$¢ jastrzebig cztonkinie
FOMC, ale prawo do gtosu uzyska ona dopiero w 2019 r.

Kolejny dzien rosta cena ropy naftowej, do czego przyczynity sie
spekulacje o przedtuzeniu przez OPEC ograniczenia podazy
surowca takze w 2018 roku w celu wyeliminowania nadmiaru
produkcji. Podobnie jak ropa, wczoraj rosty ceny miedzi, ktéra
odreagowuje spadki wywotane danymi o silnym spadku importu
tego metalu przez Chiny.
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Wczoraj EURUSD kontynuowat nieznaczne spadki z poprzedniego
dnia w wyniku dalszej realizacji zyskéw po francuskich wyborach
prezydenckich. Skala i dynamika ruchu byty ograniczone z uwagi
na brak wystgpienia sygnatdbw do wyrazniejszego umochienia
dolara czy kontynuacji aprecjacji euro. Po lekkim wzroscie w
okresie francuskich wyboréw nastgpita korekta i EURUSD powrdcit
do trendu bocznego w okolicach 1,09 obserwowanego od
ogtoszenia pierwszej tury francuskich wyboréw. Wiekszych zmian
mozna spodziewa¢ sie pod koniec tygodnia, gdy bedg miaty
miejsce publikacje waznych danych z USA.

Po poniedziatkowym ostabieniu i realizacji zyskéw we wtorek ztoty
pozostat stabilny do euro. Wzrost apetytu na ryzyko na globalnych
rynkach nie miat duzego wptywu na kurs EURPLN, ktéry na koniec
dnia byt nieznacznie ponizej 4,23. Naszym zdaniem po ostatnim
ostabieniu ziotemu moze by¢ trudno pozostaC w trendzie
aprecjacyjnym obserwowanym od poczatku roku w zwigzku z
brakiem reakcji na dobry nastréj na Swiatowych rynkach. Na skutek
umocnienia dolara do euro, Zzloty ostabit sie we wtorek do
amerykanskiej waluty — na koniec dnia kurs USDPLN byt blisko
3,88. Czeska korona kolejny dzien konsolidowata sie w poblizu
26,7 za euro, a wegierski forint — po wyraznych wahaniach w
trakcie dnia — zakonczyt dzien blisko 311 za euro. Rosyjski rubel
nieco zyskat do dolara mimo spadku cen ropy (USDRUB byt na
koniec dnia w poblizu 58,19).

Dzisiaj rano poznamy odczyt inflacji CPI w Czechach i na
Wegrzech. Rynek oczekuje zhamowania wzrostu cen w obu
krajach gtéwnie za sprawg zanikajgcego efektu niskiej bazy z
poprzedniego roku, co potencjalnie mogtoby wywrze¢ presje na
korone i forinta.

Dobry nastréj na swiatowych parkietach przyczynit sie do wzrostu
rentownosci na rynku diugu. Polskie obligacje nieznacznie sie
ostabity, a najmocniej zareagowat srodek krzywej. 10-letni Spread
do niemieckiego Bunda zawezat sie kolejny dzien i obecnie
znajduje sie blisko 300 pb. Ograniczenie ryzyka politycznego w
Europie spowodowato, ze niemiecki 10-letni benchmark byt
handlowany z rentownoscig powyzej 0,43%, najwyzej od potowy
marca. Kolejny dzien rosty réwniez rentownosci Treasuries oraz
rynkéw peryferyjnych strefy euro.

Wczoraj Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej podato,
ze wg jego szacunkéw w kwietniu stopa bezrobocia spadta do
7,7% z 8,1%, zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Na konferencji
prasowej, wiceminister pracy Stanistaw Szwed powiedziat, ze na
koniec roku stopa bezrobocia w Polsce powinna wyniesé ok. 7%,
co jest blisko naszej prognozy na poziomie 6,9%.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.2305 CZKPLN 0.1584
USDPLN 3.8825 HUFPLN* 1.3581
EURUSD 1.0897 RUBPLN 0.0666
CHFPLN 3.8610 NOKPLN 0.4472
GBPPLN 5.0375 DKKPLN 0.5685
USDCNY 6.9059 SEKPLN 04373

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 09/05/2017

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.217 4241 4232 4.232 4.2253

USDPLN 3.864 3.892 3.871 3.884 3.8741

EURUSD 1.087 1.094 1.093 1.090 -
Rynek stopy procentowej 09/05/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier
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Kurs zitotego
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia
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o KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGN°§§WBK REALIZACJA 22T ATNE,
PIATEK (5 maja)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \% tys. 190 - 211 79
14:30 us Stopa bezrobocia [\ % rlr 4,6 - 4,4 4,5
PONIEDZIALEK (8 maja)
8:00 DE Zamowienia przemystowe 1l % m/m 1,0 - 1,0 3,4
WTOREK (9 maja)
8:00 DE Eksport I} % m/m 0,2 - 0,4 0,9
8:00 DE Produkcja przemystowa ] % m/m -0,7 - -0,4 1,8
SRODA (10 maja)
9:00 cz Produkcja przemystowa 1 % r/r 9,5 - 2,7
9:00 Cz CPI \Y % rlr 2,3 - 2,6
9:00 HU CPI \Y % rlr 2,3 - 2,7
CZWARTEK (11 maja)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 245 - 238
PIATEK (12 maja)
PL Decyzja Moody’s ws. ratingu
8:00 DE Wstepny PKB | kw. % r/r 1,7 - 1,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa 1l % r/r 2,4 - 1,2
14:00 PL CPI v % rir 2,0 2,0 2,0
14:00 PL Podaz pienigdza vV % rlir 7,2 7,3 7,7
14:30 us CPI [\ % m/m 0,2 - -0,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna v % m/m 0,6 - -0,2
16:00 us Wstepny Michigan \% pkt 97,0 - 97,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwaranciji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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