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Realizacja zyskéw po wyborach we Francji

Ostateczne wyniki pokazuja zwyciestwo Macrona w
wyborach we Francji

Realizacja zyskow po francuskich wyborach
Ostabienie ztotego do gtéwnych walut, EURUSD w dét
Rentownosci obligacji stabilne

Dzisiaj dane z Czech i Wegier

Poniedziatek rozpoczat sie na swiatowych rynkach od wzrostow
cen akcji, gtéwnie za sprawg zgodnego z oczekiwaniami
zwyciestwa Emmanuela Macrona we francuskich wyborach
prezydenckich. Pomimo poczatkowej euforii w Europie indeksy
na gtébwnych parkietach zakonczyty dzieh spadkami. Francuski
CAC40 byt nizej o 1,0%, a niemiecki DAX o 0,25%. Bazowe
rynki dlugu odnotowaty spadki rentowosci w przeciwienstwie do
peryferii, na ktérych rentownosci rosty (rentownosci wioskie
wzrosty o 7pb, a hiszpanskich o 3,6 pb). Polskie obligacje,
podobnie jak czeskie i wegierskie, umochity sie w poniedziatek.
Cena ropa naftowej spadta wczoraj chwilowo ponizej 49
dolaréw za barytke. Rynek spekuluje, ze OPEC moze
przedtuzyé ograniczenie produkcji ropy do konhca roku.
Ostateczna decyzja w tej sprawie zostanie podjeta 25 maja.
Poranne dane z niemieckiej gospodarki, podobnie jak
wczorajsze o zamowieniach w przemysle, byly nieznacznie
lepsze od oczekiwan.

Drugg runde wyboréw prezydenckich we Francji wygrat
Emmanuel Macron osiggajac wynik 66,1%. Marine Le Pen
uzyskata 33,9% gtoséw. W kampanii Macron zapowiadat
uelastycznienie francuskiego rynku pracy, ograniczenie deficytu
i wydatkow panstwowych oraz przywrécenie konkurencyjnosci
gospodarce.

Po osiggnieciu na koniec tygodnia przez EURUSD 6-
miesiecznego maksimum na poziomie 1,10 reakcja rynku na
spodziewane zwyciestwo Emmanuela Macrona byta
ograniczona. W poniedziatek w trakcie azjatyckiej sesji euro
jeszcze zyskato do dolara, ale europejskie godziny handlu
przyniosty korekte tego ruchu. Na koniec dnia EURUSD

osiggnat 1,094. Nieznaczna reakcja na wyniki francuskich
wyboréw moze sugerowaé, ze rynek juz wczes$niej
zdyskontowat wygrang zwolennika integracji europejskiej i
czynnik ten moze nie by¢ juz istotny dla rynku w najblizszym
czasie. Wahania w trakcie wczorajszej sesji nie byty znaczgce i
sytuacja taka moze sie utrzymac¢ do konca tygodnia, kiedy
poznamy wiecej waznych danych z USA. Ewentualnych
wiekszych ruchéw wczesniej dostarczy¢ mogg wypowiedzi
cztonkéw FOMC. Dzisiaj rano kurs EURUSD jest nieznacznie
powyzej 1,09.

W reakcji na francuskie wybory kurs EURPLN spadt w
poniedziatek rano ponizej 4,19. W dalszej czesci dnia ztoty
jednak zniwelowat poranny spadek i na koniec dnia EURPLN
byt na poziomie 4,22. USDPLN, w wyniku spadku EURUSD,
byt wczoraj powyzej 3,86. Podobnie zachowywaty sie waluty
regionu. Forint zakonczyt dzien blisko pigtkowego zamkniecia,
a kurs EURCZK ustabilizowat sie na poziomie 26,6. Rosyjski
rubel pozostat stabilny i kurs USDRUB zakonczyt dzieh
niewiele ponizej 58,2. Dzisiaj rano ztoty kontynuowat ostabienie
rozpoczete wczoraj; EURPLN jest powyzej 4,23, a USDPLN
powyzej 3,88.

Wynik wyboréw prezydenckich we Francji nie miat wczoraj
istotnego wptywu na krajowy rynek stopy procentowej. Po
zesztotygodniowym wzroscie rentownosci polskich obligacji 10-
letnich powyzej 3,45% i ograniczonej aktywnosci inwestorow w
poniedziatek rentownos$é polskiego benchmarku powrdcita do
poziomu z kohca kwietnia. Wzrost apetytu na ryzyko przyczynit
sie takze do wiekszego popytu na obligacje z pozostatych
krajow regionu. Rynek IRS pozostat stabilny. W wyniku
umochnienia polskich obligacji 10-letni asset spread spadt do 57
punktow. Jednoczesnie 10-letni spread do Bunda zblizyt sie
wczoraj do 300 punktdw i byt najmniejszy od czasu wyborow w
USA w listopadzie zesztego roku.
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Rynek walutowy Kurs zlotego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L* M PL 3.0139 3.50
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Polska 71 -1 3.01 -3
Francja 31 0 043 0 2.50
Wegry 116 1 2.69 2 2.00
Hiszpania 67 2 1.17 1
Wiochy 159 1 1.83 2 W 1.50
Portugalla 204 -5 2.99 2 1.00
Irlandia 40 0 0.45 1
Niemcy 16 0 - - w 0.50
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o KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGN°§§WBK REALIZACJA 22T ATNE,
PIATEK (5 maja)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \% tys. 190 - 211 79
14:30 us Stopa bezrobocia [\ % rlr 4,6 - 4,4 4,5
PONIEDZIALEK (8 maja)
8:00 DE Zamowienia przemystowe 1l % m/m 1,0 - 1,0 3,4
WTOREK (9 maja)
8:00 DE Eksport I} % m/m 0,2 - 0,8
8:00 DE Produkcja przemystowa ] % m/m -0,7 - 2,2
SRODA (10 maja)
9:00 cz Produkcja przemystowa 1 % r/r 9,5 - 2,7
9:00 Cz CPI 1l % rlr 2,3 - 2,6
9:00 HU CPI \Y % rlr 2,3 - 2,7
CZWARTEK (11 maja)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 238
PIATEK (12 maja)
PL Decyzja Moody’s ws. ratingu
8:00 DE Wstepny PKB | kw. % r/r 1,7 - 1,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa 1l % r/r 2,4 - 1,2
14:00 PL CPI v % rir 2,0 2,0 2,0
14:00 PL Podaz pienigdza vV % rlir 7,2 7,3 7,7
14:30 us CPI [\ % m/m 0,2 - -0,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna v % m/m 0,6 - -0,2
16:00 us Wstepny Michigan \% pkt 97,0 - 97,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwaranciji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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