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Macron wygrat wybory we Francji

Mieszane dane z USA, pozytywne wiesci z Francji po
wygranej Macrona

Ztoty nieco mocniejszy na koniec tygodnia, EURUSD lekko
w gore

Polskie IRS i rentownosci obligacji stabilne, niewielkie
zmiany réwniez za granica

Dzisiaj dane z Niemiec

W pigtek na globalnym rynku panowat umiarkowanie pozytywny
nastrgdj, ale skala wzrostéw na gietdach byta mniejsza niz dzien
wczesniej. Miesieczne dane z amerykanskiego rynku pracy miaty
mieszany wydzwiek — kwietniowy przyrost liczby zatrudnionych
poza rolnictwem byt wiekszy od oczekiwan, a stopa bezrobocia
nieoczekiwanie spadta, ale wynik za marzec zostat zrewidowany
wyraznie w dot. Reakcja rynku nie byta wiec istotna — euro nieco
zyskato do dolara, a rentownosci na bazowych rynkach diugu
nieznacznie wzrosty. Oprocz niejednoznacznego wydzwieku
danych z USA, niewielka reakcja rynku mogta by¢ skutkiem
oczekiwania na wynik niedzielnych wyborow prezydenckich we
Francji. Wedtug wstepnych danych, Emmanuel Macron wygrat
wybory prezydenckie we Francji z poparciem 66,1% wyborcéw.
Frekwencja wyniosta ok. 75%. Zwyciestwo Macrona bylo
oczekiwane przez rynek, zatem reakcja cen aktywdéw nie byta
znaczgca.

Kurs EURUSD w pigtek nieznacznie przebit nhowe tegoroczne
maksimum na niemal 1,10 osiggniete w czwartek w nocy, ale
ogolnie skala reakcji rynku na dane z USA byta niewielka.
Reakcja kursu EURUSD na wyniki wyboréw we Francji nie byta
znaczna i nadal wynosi on nieco ponizej 1,10.

Kurs EURPLN zniwelowat w pigtek potowe czwartkowego ruchu
w gore i na koniec dnia byt nieco ponizej 4,22. USDPLN spadt
na chwile do 3,83 dzieki wzrostowi EURUSD, ale na koniec dnia
odbit powyzej 3,84. W przypadku innych walut regionu, forint
zyskat nieznacznie do euro, korona pozostata stabilna, po trzech
kolejnych sesjach wyrazniej deprecjacji ustabilizowat sie takze
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rubel. Wyniki wyboréw we Francji byly pozytywne dla wyceny
ryzykownych aktywéw, w tym ziotego. Kurs EURPLN spadt
ponizej 4,20 a skala umocnienia polskiej waluty byta
wyrazniejsza niz w przypadku innych walut regionu, wbrew
naszym oczekiwaniom, ze zwyciestwo Macrona moze nie by¢
bardzo pozytywnym sygnatem dla polskich aktywéw ze
wzgledu na jego wypowiedzi o mozliwym poparciu sankcji
przeciwko Polsce.

Na krajowym rynku stopy procentowej pigtkowa sesja nie
przyniosta istotnych zmian i IRS oraz rentownosci zakonczyty
tydzien sesje blisko czwartkowego zamkniecia. Na rynkach
bazowych rentownosci lekko wzrosty w reakcji na dane z USA,
a na peryferiach obligacje zyskaty. Wyniki wyboréw we Francji
nie miaty na razie wptywu na rynek stopy procentowe;.

Poczatek tygodnia pozostanie zapewne pod wptywem wynikow
francuskich wyboréw, podczas gdy w kolejnych dniach uwaga
rynku przeniesie si¢ na publikowane dane. Inwestorzy bedg
Sledzi¢ czy odczyty ,twardych danych” bedg réwnie pozytywne
jak sygnaly ptyngce z badan ankietowych i czy potwierdza, ze
wzrost w Swiatowej gospodarce przyspiesza. Dodatkowo, w
trakcie tygodnia wypowiada¢ sie bedzie wielu cztonkow FOMC.
Po ostatnim posiedzeniu rynek wycenia juz niemal w catosci
czerwcowg podwyzke stép Fed o 25 pb, wiec wiekszy wptyw na
notowania mogg mie¢ wypowiedzi raczej zachowawcze niz te
potwierdzajgce scenariusz, ktory jest juz w cenach. W Polsce w
piatek poznamy finalng kwietniowa inflacje, a agencja Moody’s
moze ogtosi¢ wnioski z przeglagdu krajowego ratingu. Naszym
zdaniem, finalny CPI nie bedzie si¢ zapewne istotnie réznit od
wstepnego szacunku i publikacja ta nie powinna mie¢ wptywu
na rynek. Zaktadamy, ze Moody’s nie zmieni oceny polskiego
ratingu, ale nie mozna wykluczy¢ podniesienia perspektywy na
stabilng z negatywnej, co réwniez nie powinno mie¢ znaczenia
dla krajowego rynku, bowiem juz teraz takie nastawienie do
przysztych zmian majg agencje S&P i Fitch.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.1902 CZKPLN 0.1572
USDPLN 3.8135 HUFPLN* 1.3468
EURUSD 1.0988 RUBPLN 0.0657
CHFPLN 3.8538 NOKPLN 0.4433
GBPPLN 4.9486 DKKPLN 0.5634
USDCNY 6.9028 SEKPLN 0.4339

*za DOHUF

Poprzednia sesja na rynku FX 05/05/2017

max otwarcie

zamkn. fixing

EURPLN 4.204 4236 4.220 4.211 42176

USDPLN 3.823 3.861 3.846 3.828 3.849

EURUSD 1.095 1.100 1.097 1.100 -
Rynek stopy procentowej 05/05/2017

Obligacje na rynku miedzybankowym

o Zmiana Ostatnia Papier

Obligacja Srednia

Kurs ztotego
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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o KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOIZ;;WBK REALIZACJA 22T ATNE,
PIATEK (5 maja)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem \% tys. 190 - 211 79
14:30 us Stopa bezrobocia [\ % rlr 4,6 - 4,4 4,5
PONIEDZIALEK (8 maja)
8:00 DE Zamowienia przemystowe 1l % m/m 0,8 - 1,0 3,4
WTOREK (9 maja)
8:00 DE Eksport ] % m/m 0,1 - 0,9
8:00 DE Produkcja przemystowa 1 % m/m -0,7 - 2,2
SRODA (10 maja)
9:00 cz Produkcja przemystowa 1 % r/r 9,5 - 2,7
9:00 Ccz CPI I} % rir 2,3 - 2,6
9:00 HU CPI \Y, % rir 2,3 - 2,7
CZWARTEK (11 maja)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 238
PIATEK (12 maja)
PL Decyzja Moody’s ws. ratingu
8:00 DE Wstepny PKB | kw. % r/r 1,7 - 1,7
11:00 EZ Produkcja przemystowa 1l % r/r 2,4 - 1,2
14:00 PL CPI v % rir 2,0 2,0 2,0
14:00 PL Podaz pienigdza vV % rlir 7,2 7,3 7,7
14:30 us CPI \Y, % m/m 0,2 - -0,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna v % m/m 0,6 - -0,2
16:00 us Wstepny Michigan \% pkt 97,0 - 97,0

Zrédto: BZ WBK, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu
finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji
nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w bigd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacii oraz straty, ktére mogty
w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki
zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni
kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej
publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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